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Veritone veut « démocratiser » I'lA

Tout le monde se comporte comme si
l'année 2020 avait été redoutable, pour
les actions, mais avez-vous observé les
rendements du marché actions ?

Alors que l'année 2020 s'achevera dans

un mois, l'ETF Nasdaq ETF (QQQ) est en
hausse de 40%, l'indice S&P 500 de 13%, et
le Russel 2000 (ETF) d'un peu plus de 11%.

Et, inutile de le préciser, le Nasdaq et sa
cohorte de valeurs technologiques aura
été l'indice incontournable, cette année. Et
heureusement pour nous, c’est a cet indice
que mon équipe et moi avons consacré la
majeure partie de nos recherches.

Voici quelques-unes des meilleures
performances enregistrées par notre
portefeuille Top 1% Altucher : Fastly (FSLY)
est en hausse de 266%... nos options sur
Pinterest (PINS) de 391%... Invitae (NVTA)
de 562%... Intellia (NTLA) de 54%... et
CRISPR Therapeutics (CRSP) de 123%.

Le cycle économique de chacune de ces
entreprises est loin d'étre terminé. Mais
dans tous les cas, leur capitalisation
boursiere a considérablement augmente,
par rapport au moment ou Nous nous
sommes positionnés. Et dans certains cas,
nous avons réduit notre risque en prenant
une partie de nos gains bien mérités.

¢ Lart prime sur la science :
savoir a quel moment
rompre avec les régles

Mon équipe et moi avons découvert que le
point idéal, en matiere d'investissement, se
situe dans une fourchette variant de 2 Mds$
a 10 MdsS.

Je m'explique : pour parvenir a une
capitalisation boursiére de 2 Mds$, une
entreprise doit avoir brillamment réussi.

En revanche, pour atteindre les 10 Mds$ de
capitalisation, il ne lui faut pas beaucoup
plus qu'une dynamique commerciale et une
évolution a la hausse raisonnable de son
cours.

Mais, comme pour tout, il existe toujours
des exceptions.

Parfois, il est plus sensé d'ignorer une
entreprise tant qu'elle na pas franchi le
seuil des 10 Mds$ de capitalisation. Et
d'autres fois, il faut se positionner tant que
la société a encore une capitalisation de
TMdS.

Savoir quand investir, c'est la que la
sélection d'actions devient plus un art
gu'une science.

Fastly est un excellent exemple. Cette
société est un acteur de 'edge computing,



domaine auquel la plupart des analystes ne
comprennent rien, franchement.

L'évaluation de cette société est-elle trop
élevée ? Absolument. Mais pourrait-elle
progresser de facon spectaculaire au
cours des trois a cing prochaines années ?
Indiscutablement.

Bref, Fastly est une opportunité affichant
un ratio risque/rendement élevé. Et une fois
mesuré le risque, c'est une opportunité que
je ne négligerais en aucun cas.

Voici ce que vous devez comprendre...

Une société peut parfaitement fonctionner
- afficher une solide croissance, offrir
d'excellents produits a un vaste marché
potentiel, et dire précisément a Wall Street
ce qu'il aenvie d'entendre - et le cours de
son action peut, malgré tout, étre a la peine.

Ce que les investisseurs résolument axés
sur les fondamentaux n'admettent pas - je
parle de ceux qui ne regardent QUE les faits et
les chiffres (bilans, ratios, etc.) et dédaignent
les graphiques et les éléments techniques -
c'est que la sélection de valeurs EST bel et
bien un art.

|déalement, nous devons identifier des
sociétés qui possedent des eéquipes de
dirigeants remarquables, d'énormes
marchés potentiels, enregistrent une
forte croissance de leur chiffre d'affaires,
bénéficient du soutien de hedge funds et
d'institutions fiables et dont les actions
affichent une trajectoire haussiere.

Voyez-vous, les équipes de dirigeants,

les marchés potentiels et la croissance

du chiffre d'affaires brossent le tableau
des fondamentaux d'une entreprise. Les
trajectoires haussieres et un solide soutien
institutionnel révelent 'importance de la
demande en faveur des actions de cette
sociéte.

Voici ce qu'il faut retenir... Investir n'est
pas un processus rigide mais fluide. Nous
devons nous plier a la volonté du marché
car il ne se pliera jamais a la notre.

¢ On fait fructifier

de I’argent dans le secteur
de I'intelligence artificielle

L'indice Russell 2000 n'a peut-étre
progressé que de 11%, environ, sur l'année,
mais en ce qui concerne le trimestre
s'achevant au 31décembre, les small caps
dominent les valeurs technologiques, les
grandes capitalisations et les capitalisations
intermédiaires.

Depuis le 1" octobre 2020, IWM est en
hausse de 23%, alors que QQQ a grimpé de
7,70%, le SPY de 8,60%, et le S&P Midcap
Trust ETF (MDY) de 18,80%.

Il est impossible de dire combien de
temps les small caps vont continuer de
surperformer.

Mais il est indéniable que le secteur a
I'air haussier. Alors positionnons-nous
en investissant dans une entreprise
prometteuse de 'univers de l'intelligence
artificielle (« 1A ») : Veritone (VERI).

Basée en Californie, Veritone est a la fois un
fournisseur de solutions d'lA et une agence
de publicité a part entiere. La mission de
l'entreprise est de « démocratiser I'lA et de
mettre sa puissance a la disposition de toutes
les organisations et de toutes les personnes ».

Mon intérét pour cette entreprise porte
résolument sur sa technologie Saa$ (logiciel
a la demande) aiWARE, un systeme
d'exploitation pour IA.

L'infographie ci-aprés vous présente une vue
d’ensemble des chiffres clés de Veritone,
ainsi qu'un apercu de son systeme aiWWARE.



APERGU DE VERITONE : 3t TRIMESTRE 2020
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En termes plus simples, aiWARE pourrait
aider les entreprises a réduire énormément
leurs co(ts et le temps passé par des
humains a examiner des textes, des images,
des vidéos, de l'audio et des données. Le
logiciel réduit également les délais des
entreprises qui s'efforcent de gérer les
besoins de leurs clients en période de forte
demande.

Selon Veritone, aiWARE fonctionne comme
un systeme d'exploitation standard.

Il fournit une infrastructure logicielle
commune pour des solutions de bout-en-
bout (« end to end ») alimentées par l'lA - de
l'ingestion de données [NLDR : processus
d‘absorption des données provenant de
diverses sources et de leur transfert vers un
site cible] a 'analyse intelligente - soit pour
un usage genéral, soit pour des applications
spécifiques a certains secteurs.

Bon, s'il y a bien une chose que nous
avons retenue de notre travail sur le cloud,
cette année, c'est que la flexibilité et

l'adaptabilité sont essentielles. Et c'est ce
que Veritone avait a l'esprit lorsqu’elle a
concu l'architecture d'aiWARE.

Peu importe que le cloud d'une entreprise
fasse intervenir AWS, d’Amazon, Azure
ou un cloud gouvernemental, aiVWWARE
fonctionne parfaitement. Vous pouvez
méme utiliser aiWARE sur site, via Oracle,
si vous voulez.

Sans trop entrer dans le jargon technique,
les solutions d'IA de Veritone peuvent aider
des fournisseurs d'énergie a optimiser, a
synchroniser et a contréler intelligemment
des réseaux de distribution d'énergie
intelligents. LlA de la société peut
également rendre les produits a base
d'énergies propres plus prévisibles, efficients
et économiques, et générer plus de profits
pour la société qui déploie ce logiciel.

Sur le plan de ['utilisation, certaines
sociétés des secteurs de ['énergie, de la
conformité & des reglementations, des



SOLUTIONS POUR LES ENERGIES PROPRES

Des solutions IA pour les énergies propres
Pour accélérer la transition du monde vers des énergies plus durables, fiables et abordables

Veritone Forcaster
Prédit avec justesse
l'offre, la demande et
le prix

Veritone Controller
Controleurs d'appareils
intelligents, prédictifs
et synchronisés

Veritone Optimizer
Optimise les appareils,
les réseaux et les tarifs
pour une fiabilité et

Veritone Simulator
Modeles de prévision,
optimisation et
contréle d'appareil
avant déploiement

Veritone Arbitrage
Achat/Vente/
Distribution d'énergie
quasiment en temps
une réduction des réel

colts maximums

Veritone posséde plus de 20 brevets délivrés ou en cours couvrant ses solutions liées a l'énergie solaire

meédias et du divertissement et méme des
administrations ont rapidement adopté la
technologie de Veritone.

Coté gouvernement, le logiciel aiWARE de
Veritone permet de découvrir rapidement
et systématiquement des preuves, et
d'identifier les risques en matiere de respect
de la réglementation.

La capitalisation boursiere de Veritone
est proche des 670 MS. C'est donc une
microcap.

Lorsque j'étudie la technologie de Veritone
(notamment cotés énergie et gouvernement),
ses présentations officielles, et les documents
qu'elle a déposeés a la SEC, il me semble que
la seule chose qui sépare cette entreprise
d'une capitalisation de plusieurs milliards
de dollars se résume a du temps et a une
continuité de ses performances.

¢ Nous ne sommes pas seuls

Avec une capitalisation inférieure a 700 M$
et moins de 28 millions d'actions en
circulation, Veritone n'apparait pas sur le
radar de bon nombre d'investisseurs...

Mais certains, a Wall Street, ont le chic pour
se positionner sur les bonnes valeurs au bon
moment.

De grands acteurs tels que BlackRock,
Vanguard Group, D.E. Shaw & Company,
Renaissance Technologies et Two Sigma
Advisers font partie des 10 entités détenant
le plus d'actions Veritone. Et a 'exception
de BlackRock, chacun de ces fonds ont
activement acheté des actions VERI au
cours du 3¢ trimestre.

¢ 0n investit les yeux grands

ouverts

Les activités de Veritone semblent décoller.
La société a publié un chiffre d'affaires
record pour le 3¢ trimestre 2020 : son
segment aiWWARE a progresse de 43% d'une
année sur l'autre, et ses profits bruts de
30% d’une année sur l'autre.

Toutefois, comme Veritone est une
microcap ayant peu d'actions en circulation,
la volatilité du cours sera élevée.

Il faut 'envisager de la facon suivante.

Alors que l'action d'une grande
capitalisation évoluant a la hausse peut
plonger de 15 a 20% au cours d'une
correction genérale du marché, une
microcap telle que Veritone pourrait
rapidement s'effondrer de 40 a 60%.



La méme chose est vraie en ce qui concerne
le momentum, dans un contexte de fortes
tendances a la hausse : une action comme
Apple pourrait évoluer de 15% sur une
courte période, alors que Veritone pourrait
flamber de 75%, voire méme de 100%.

Le rally de pres de 30% que le titre a opéré
lundi a l'ouverture des marchés illustre bien
cette volatilité. Il s’est produit lorsqu'il a
été annoncé que le logiciel aiWWARE était
désormais compatible avec la technologie
CUDA de NVIDIA, pour 'lA basée sur les
GPU et l'apprentissage automatique.

Voici ce que le fondateur de Veriton, Chad
Steelberg, a déclaré aux investisseurs, en ce
qui concerne cette annonce:

« L'union d'aiWARE et de la technologie
CUDA de Nvidia aide les entreprises

a réaliser des solutions d’IA et
d'apprentissage automatique capables
de traiter d'énormes volumes de
données a une vitesse inégalée. Nous
avons congu aiWWARE pour découvrir des
informations venant de données vidéo,

audio et textuelles, a grande échelle et
presque en temps réel. La compatibilité
avec la plateforme CUDA fait progresser
cette mission. »

Pour gérer 'augmentation de la volatilité (et
le risque), je veux que vous réduisiez la taille
de votre position globale, et également

le nombre d'actions que vous achetez a
chaque fois.

Voici comment procéder lorsque vous
acheterez des actions Veritone...

D'abord, achetez 50% de la position que
vous envisagez jusqu’'a 24 $.

Le reste de votre position devrait étre
constitué sur un repli significatif. Alors je
Veux que vous passiez un ordre limite pour
les 50% restants a un cours de 17°S.

Mon conseil
Achetez 50% de vos actions
Veritone (VERI) au prix maximum
de 24 $ et le reste au prix
maximum de 17 §.




Portefeuille Microcaps

Entreprise ISIN 'Date' ' S . (e e Commentaire
d'entrée d'entrée actuel mance
ARGAN % Ach i '343%
AGX - NYSE USO4010E1091  19/04/2018  38,85% 48,045  23,66% Achetezjusqu'a43s.
BQ\TI?DI{CI)\ICA%%,AQ USIT6901029 04/05/2018 7,095 410%  -4217% Achetez sous6 S,
PBP le 31/08/2018 autour de
+90%. PBP le 01/07/2020
DA Ok USH6I8SLI035 24/05/2018 7455  4935%  562,42% autour de +297%. Achetez
jusqu'a19,50 S et sur repli
jusqu'a 15,50 S.
E%'}A_Smgg'ANQE USIBI06WI036 29/06/2018 35,605 31565  -1135% Achetezjusqu’a 45 .
E'E'gg'm“jgé;%”'cs CHOB40817  29/06/2018 5879§  131,54%  12375% Achetez jusqua75s.
INTELLIA THERAPEUTICS USASSGI05T 29/06/2018 26,645 41,085  54,20% Achetezjusqu'a 35,

NTLA - NASDAQ

Portefeuille options

SYMBOLE

Date Prix
d'entrée d'entrée

Cours
actuel

Commentaire

PINS210115C00023000  PINS $23 JAN.15, 2021 CALLS

04/07/2019  9,20$

4526'$

391,96%

Conservez.

QQQ210115P00220000  QQQ 5220 JAN. 15, 2021 PUTS

30/04/2020 22,07 $

0,40

-9819%

Achetez au prix maximum de 24 $.

Portefeuille Top 1%

ISIN

Entreprise

Date Prix
d'entrée d'entrée

Cours
actuel

Perfor-
mance

Commentaire

NXP SEMICONDUCTORS

N o NLOOOSS38784  06/09/2018 93,885  160,54$  71,01% Achetez surrepli 370,
NUTANIX USET0SNI0ST  02/10/2018  43710%  2840%  3471% Achetezjusqu'a50'$

NTNX - NASDAQ 110/ , , -34,11% Achetez jusqu'a 50 $.

e s CHEMICAL CORP. US9604BI02  T4/M018 71,088 77795 9,44% Achetezjusqu'a 8150 S.
CHARLOTIESWEBHOLDINGSINC. cxgiogmion  10/012019 17,075 670§ -60,75% Achetez sur replijusqu'a 225,
INSEEGO % Ach 124,506
SCMASDAQ USASIRBI0N  07/06/2019 4,655  10,84%  13312% Achetez surreplia 450,
oL USOBSEENIOES  04/10/2019 15,695 18715 1925% Achetezjusquia 17 s,

TALEND SA Achetez au prix maximum de
D AtDAQ USTRN0T BIM0D 3695 34725 788% M
BROPDRIDGEFINANCIALSOLUTIONS yyigamios a3ty 12254 7,235 20,15%  Achetez sur repli a725.
FATLY, USNBRVIONs  07/02/2020 21915 80,39%  266,91% Achetez surreplid 66 S,
DRAGANFLY Achetez au prix maximum de
DRCAN Y CHQ0E OS/031200 0,675 0365 -4627% (e

PARKER HANNIFIN CORPORATION Placez un ordre d'achat au prix
PH - NYSE US7010941042 2703 limite de 100 %,

ROSS STORES INC Placez un ordre d'achat au prix
ROST - NASDAQ Us7782961038 1,58 % limite de 60 §.

NIKE INC Placez un ordre d'achat au prix
NKE - NYSE US6541061031 135,583 limite de 60 §.

e 2 NLOOTS285941  05/08/2020 1120%  998%  -10,89% Achetez sousT170'S.
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. Date Prix Cours .
E ISIN A a
ntreprise & d'entrée d'entrée  actuel el

ROKU INC.
ROKU - NASDAQ

NAUTILUS GROUP INC.

US77543R1023  03/09/2020 175,25S  281,33S  60,53% Achetez au cours actuel.

USE0BI06  OV10/200 17355 20225 16549 AchetezjusqualdSetsurrepli

NLS - NYSE jusqua14$,
T P MENTS INC. USSMSNI097 0312020 47828  55,85%  1679% Achetezjusquia74 .
VERITONE INC. Achetez 50% de votre position
VERI- NASDAQ US92347M1009  04/12/2020 23,78 $ 24318 jé]u1s7qg.’é 24, puis 50% sur repli
Entrepris dontrie_dentrie _desorti _some_PeTormance
LN OhAQD ENVIRONMENTINC. US78S7a0ss 23032018 WSS BESS  A/05208  242%
i SRR USIBIZTO0S5  23/03/2018 47 4405 30052018 550%
HALLMARKTINANCIAL SERVICESING. -~ ysa0euqaoa0 231032018 915§ 10005 30/05208  929%
O R CoRrQORATION US3444374058  23/03/018  2610% 2505 10/09208  613%
i el USB33IAI097  31/10/2018  3493% 7005 /04209 3455%
MIRNATHERAPEUTICSINC/SYNLOGIC—— ysgmgeiioos 2310312018 995 7308 07/0612019  -2663%
TR INC. USSZSHTION9 /032018 2614% 7395 07062019 80,60%
N AT ERAPEUTICS USeS43ATOl  31/08/2018 20,015 K48 07062019 2704%
ONTROKbAQ USZ40D1072 100412018 2092 BS  WOG0  B9%
M TECHNOLOGIES USP032131065  12/09/2018 1208 1655 06019 3750%
e USHOSRIO2  08/08/209  1778$ 600§ 08/10/2019  4623%
el el USOSS44A1097  23/032018  T777% 0928 AMH  73%
a2 NL0009434992 /MO0 9206% B6S 22019 1,09%
el L L b i L US2OZSN2045  18/07/2018 6,005 305§ W00 4917%
PG R AHERAPEUTICS USO3ISZWI099  Te/10/2018 123 9795 WROY  1929%
e USIBOMUIO07  14/05/2019  10,00% mAS MY B310%
NVDA $125 JAN. 15, 2021 CALLS NVDA2IOISCO0125000 08/03/2019 51255 15008 25/02/200  19659%
ALTERYX INC USOZISGBIO3S  07/022019 68245 M860S  26/052020  11776%
ol e USTOASSTIO0D  T4/M2018 36308 3215 26/05200  916%
T I USBBVIOOS  07/02/200 21915 4845 0306200 TI835%
BT S VIR USBBVIOOS  07/02/200 21915 790S  MI06200  24642%
R USEIBSLIO3S  24/05/2018 7455 2645 OO0 29785%
ek EELSREE USB3088VI026  05/06/200  32,56$ 303 0107200 -470%
YA RADAaN US9SE501051 062019 15,7 069S 01072020  -953%




Prix Pr| Date de

Entreprise d'entrée  de sortie sortie RSB
EA §75 JAN. 15, 2021 CALLS EAZIOTISCO0075000  08/03/2019  3476§ 8005 20/07/200  6636%
MAGNITE
e soag USSSOSSDI00  05/04/2019 6,648 635 I 467%
SIEICINE USO2IS6BI035  07/02/2019 6824 M558 10/08/2020  6889%
B USE9SSIPI003  06/07/2020 30315 279 0409200 18.21%
et USOB9IN0IS 0412208 94005 TBEIS 0NN 2677%

XLNX - NASDAQ
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souhaitez modifier vos coordonnées, merci de contacter votre Service Clients : service-clients@publications-agora.fr - Publications Agora - 116 bis, avenue des Champs-
Elysées - CS80056 - 75008 PARIS - Tel: 01 44 59 9111 (du lundi au vendredi de 9 heures a 17 heures). N'oubliez pas de préciser vos coordonnées et numéro de client
dans toutes vos communications. Pour plus d'informations concernant votre abonnement ou la procédure de désabonnement : http://publications-agora.fr/contact-

abonnement/




