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Comme je l’avais promis dans votre alerte 
de jeudi, voici mon analyse complète sur 
notre recommandation du mois d’octobre.

Le monde post-COVID regorge d’articles sur 
le télétravail, le divertissement à domicile, 
le télé-apprentissage et le sport à domicile. 
Il ne fait aucun doute que tous les traders et 
analystes de Wall Street ont d’ores et déjà 
analysé les entreprises qu’ils détiennent 
en portefeuille pour savoir si elles peuvent 
s’adapter à la télé-économie.

Naturellement, quand on évoque  
Nautilus Inc. (NLS), on pense au sport 
à domicile. Et c’est tout à fait logique. 
La société a vu ses revenus s’envoler au 
deuxième trimestre à cause de l’explosion 
de la demande en matériel de sport à 
domicile.

Pour autant, même si la demande en 
matériel de sport à domicile a dopé l’activité 
de Nautilus, ce n’est pas l’augmentation des 
ventes d’haltères constatée au début du 
printemps qui m’a poussé à m’intéresser à 
cette entreprise.

Nautilus, c’est avant tout l’histoire d’un 
redressement spectaculaire.

La société a recruté Jim Barr IV comme 
directeur général fin juillet 2019 avec la 
ferme intention d’en faire un dirigeant 
impliqué. Jim est connu pour sa capacité 

à remettre sur le bon cap des navires à la 
dérive et lorsque Nautilus l’a recruté, la 
franchise de fitness – autrefois dominante – 
était bien mal en point.

Pour rappel, Jim était jusqu’à récemment 
président du groupe Ritchie Bros, un leader 
mondial dans la vente d’équipements 
industriels d’occasion. Avant cela, Jim a 
été vice-président exécutif et directeur du 
numérique chez OfficeMax, président de 
l’activité en ligne chez Sears et dirigeant 
pendant plus de 10 ans au sein des activités 
en ligne de Microsoft.

Interrogé par SGM Media, voici ce que Jim a 
déclaré quand il a rejoint Nautilus :

« Le secteur du fitness connaît une 
évolution fascinante et j’ai rejoint le 
groupe car il me tarde de montrer ce 
que Nautilus, grâce à son portefeuille 
de produits, sa présence commerciale, 
son savoir-faire, ses collaborateurs et 
ses partenaires stratégiques, peut faire 
pour les clients et les consommateurs 
en s’appuyant sur ses forces et sur ses 
capacités numériques. »

Il a poursuivi (c’est très important, donc je 
vous invite à le noter) :

« La capacité à créer un lien avec 
les consommateurs n’a jamais été 
aussi grande. Conjuguée aux bons 

Recommandation du mois : Un outsider du 
fitness se bat pour atteindre le sommet

N°28 # SEPTEMBRE 2020
Altucher1%

& MICROCAPSTOP

https://publications-agora.fr/alerte/alerte-achat-une-societe-en-plein-dynamisme-du-fitness-connecte/
https://publications-agora.fr/alerte/alerte-achat-une-societe-en-plein-dynamisme-du-fitness-connecte/


2

équipements, aux bons contenus et aux 
technologies adaptées, cela nous offre 
l’opportunité formidable de fournir une 
expérience à domicile personnalisée et 
optimale et d’aider les consommateurs 
à mener une vie saine. »

Jim savait qu’il était important de 
développer une expérience à domicile 
personnalisée pour les consommateurs 
avant même la pandémie de COVID-19 !

Carl Johnson, qui a travaillé comme 
directeur général intérimaire avant que 
Jim ne rejoigne la société, a déclaré, fort à 
propos : 

« L’innovation est une priorité absolue 
de l’entreprise et notre objectif 
est de continuer à commercialiser 
régulièrement des produits différents. »

Nautilus n’abandonne pas ce qui a fait sa 
renommée, à savoir, le sport à domicile. Le 
groupe se contente simplement de le rendre 
accessible en ligne pour une expérience 
personnalisée et totale.

Nautilus passe à l’action 
Quand Jim et son équipe ont commencé 
à mettre en œuvre leur plan consistant 
à numériser et à améliorer l’expérience à 
domicile personnalisée pour leurs clients, 
l’action du groupe valait moins de 2 dollars !

À cette époque, du moins de l’avis de  
Wall Street, l’avenir de Nautilus était 
clairement compromis. La plupart des 
investisseurs pensaient qu’une faillite était 
un scénario probable.

Mais désormais, en partie grâce à 
l’explosion de la demande en matériel de 
sport à domicile suite à la fermeture des 
salles de sport survenue en mars (à cause 
du COVID), Nautilus ne se contente pas 
de rebondir : le groupe explose toutes les 
attentes.

Lorsque la société a publié ses résultats du 
deuxième trimestre le 10 août 2020, Jim a 
déclaré aux analystes :

« Nous avons clairement bénéficié de la 
tendance au sport à domicile engendrée 
par la pandémie de COVID-19, mais 
la capacité à s’adapter et à agir de 
notre équipe a été un facteur essentiel 
de nos résultats exceptionnels. Les 
améliorations opérationnelles que 
nous avons apportées au deuxième 
semestre 2019 ont modifié notre 
trajectoire au premier trimestre 2020 
et ont joué un rôle important dans les 
résultats historiques que nous avons 
enregistrés au deuxième trimestre. 
Nous avons considérablement amélioré 
l’acheminement des stocks tout le long 
de notre chaîne d’approvisionnement en 
augmentant la capacité de production 
de nos produits phares de 500%. Notre 
équipe a œuvré au plus vite pour trouver 
des solutions permettant d’acheminer 
les produits des sites de production vers 
les ports, et pour trouver les navires 
les plus rapides afin d’acheminer les 
produits vers nos centres de distribution. 
Malgré l’augmentation de nos stocks 
de produits et l’optimisation de notre 
chaîne de production, la demande 
s’est révélée supérieure à l’offre et nous 
commençons le troisième trimestre avec 
un carnet de commandes d’une valeur 
de 34 millions de dollars. »

À ce stade, l’histoire de Nautilus est 
simple. Une entreprise qui, pendant des 
années, n’avait pas su innover et coller 
aux tendances en constante évolution de 
l’univers du fitness a su refaire surface et 
s’imposer comme un acteur dominant du 
secteur.

Mais contrairement à l’un de ses principaux 
concurrents, Peloton, dont la capitalisation 
boursière s’élève à 27 milliards de dollars, 
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Nautilus affiche une capitalisation boursière 
d’environ 500 millions de dollars. Avec une 
valeur inférieure à 2% de celle de Peloton, 
Nautilus est une affaire en or.

Un bénéfice inattendu au 
deuxième trimestre 
Jusqu’au deuxième trimestre 2020, Nautilus 
avait toujours connu une croissance 
anémique de son chiffre d’affaires, voire une 
contraction de ses revenus.

L’entreprise a vu son chiffre d’affaires 
augmenter très légèrement au premier 
trimestre 2020, montrant que le plan de 
redressement de Jim commençait à porter 
ses fruits, alors qu’elle avait vu son chiffre 
d’affaires se contracter au quatrième 
trimestre 2018 et au cours des quatre 
trimestres de l’année 2019.

Et je ne parle pas d’une légère contraction 
de l’activité.

Le chiffre d’affaires en glissement annuel 
s’est contracté de 26,5%, 21,85%, 32,23% 
et 9,72% respectivement sur les quatre 
trimestres 2019.

Certes, les chiffres relatifs au chiffre 
d’affaires 2019 sont catastrophiques, mais 
le plan de redressement et l’arsenal déployé 
par Jim Barr pour assurer la transformation 
numérique durant le second semestre 2019 
ont commencé à porter leurs fruits.

Il convient également de préciser que les 
produits de Nautilus ont été soumis à un 
droit de douane de 7,50% en 2020, ce qui 
n’était pas le cas en 2019. De plus, les coûts 
d’acheminement en provenance d’Asie sont 
sensiblement plus élevés en ce moment à 
cause des contraintes logistiques.

Les événements qui ont précipité Nautilus 
vers les bas-fonds avant l’arrivée de Jim 
Barr appartiennent au passé. Cela n’a plus 
aucune importance.

Ce qui compte désormais, c’est l’agressivité 
dont Jim et son équipe feront preuve pour 
achever la transformation numérique 
du groupe. C’est leur capacité à adopter 
un modèle de revenus récurrents et leur 
capacité à répondre rapidement aux 
attentes des clients.

S’ils parviennent à atteindre ces trois 
objectifs, on pourra affirmer que l’action 
Nautilus, qui vaut environ 17 $ actuellement, 
est tragiquement sous-valorisée.

Or, dans la mesure où le plan de croissance 
de Jim semble porter ses fruits, mon équipe 
et moi-même nous attendons à voir l’un de 
ces deux scénarios se réaliser : 

1.	 une forte hausse du cours de l’action ;
2.	 �ou – éventualité tout aussi probable –  

un rachat de l’entreprise à un prix 
considérablement supérieur à sa 
valeur actuelle.

La roue tourne 
Surveiller les mouvements des meilleurs 
fonds spéculatifs et traders de Wall Street 
a toujours fait partie intégrante de ma 

PRINCIPAUX CHIFFRES  
DU DEUXIÈME TRIMESTRE 2020

•	 �Le chiffre d’affaires s’élevait à 
114,2 M$, en hausse de 93,5% par 
rapport aux 59 M$ enregistrés au 
deuxième trimestre 2019.

•	 �Le bénéfice brut atteignait 47,4 M$, 
en hausse de 170,6% par rapport au 
17,5 M$ enregistrés il y a un an.

•	 �Le taux de marge brute s’est hissé à 
41,5%, contre 29,7% l’an dernier.

•	 �La perte d’exploitation était 
évaluée à 7,1 M$, contre une perte 
de 85,4 M$ l’an dernier.
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stratégie. Mais il existe une autre façon, 
moins évidente, de suivre ce que font les 
meilleurs du secteur. Il s’agit de vérifier que 
les fonds et traders qui gèrent des centaines 
de millions, voire des milliards de dollars, 
repèrent les mêmes choses que nous chez 
Nautilus.

À la fin du deuxième trimestre 2019, 
juste avant que Jim Barr soit recruté 
pour redresser l’entreprise, 114 entités 
(traders, fonds spéculatifs, établissements 
financiers) avaient rempli un formulaire 13F 
auprès de la SEC pour déclarer la détention 
d’actions Nautilus. Cela représentait une 
baisse de 17,4% par rapport au trimestre 
précédent.

Au troisième trimestre, le nombre de 
formulaires 13F déclarant la détention 
d’actions Nautilus chutait à 80, soit une 
baisse 29,82%. Ils n’étaient plus que 62 au 
quatrième trimestre !

Je sais que les médias financiers le 
répètent en boucle, mais les mouvements 
tendanciels sont vraiment vos alliés.

Dans le cas de Nautilus, mieux valait NE PAS 
aller contre la tendance à l’effondrement 
des participations détenues par des 
investisseurs institutionnels.

Très sincèrement, entre la diminution 
du nombre de participations détenues 
par des investisseurs institutionnels et 
l’effondrement du cours de l’action, il est 
facile de comprendre pourquoi la plupart 
des gens de Wall Street anticipaient une 
faillite.

Au quatrième trimestre 2019, le nombre 
d’investisseurs institutionnels déclarant 
détenir des actions Nautilus à la SEC 
s’établissait à 62 et ce chiffre n’a pas bougé 
durant le premier trimestre 2020.

Puis un événement s’est produit et c’est 
précisément ce qui a attiré mon attention.

Le nombre d’investisseurs institutionnels 
déclarant détenir une participation au 
capital de Nautilus est passé de 62 à 105 !

Voici ce qu’il vous faut comprendre : Jim Barr 
a d’ores et déjà déclaré à Wall Street qu’il 
souhaitait procéder à une transformation 
numérique totale de l’activité. Et comme 
le montrent les chiffres du deuxième 
trimestre publiés en août, Jim Barr a tenu sa 
promesse.

De nombreux fonds spéculatifs et 
investisseurs institutionnels ont 
redécouvert Nautilus, mais il y a encore des 
centaines – voire des milliers – de fonds 
spéculatifs, de traders, de gestionnaires 
de grande fortune et d’investisseurs 
institutionnels pesant des milliards de 
dollars qui ne se sont pas encore rendu 
compte de tout le potentiel de l’entreprise.

Nautilus devrait poursuivre son 
redressement au cours des deux prochains 
trimestres et consolider son modèle de 
revenus récurrents. Dès lors, je pense que le 
cours de l’action augmentera, porté par les 
investisseurs institutionnels arrivés sur le 
tard, mais conscients du potentiel haussier 
considérable de l’action du groupe.

Faire fructifier votre capital 
Investir dans des entreprises en difficultés 
peut se révéler compliqué. Car sans un 
PDG visionnaire, des clients fidèles et la 
bonne offre de produits, une entreprise 
en difficulté n’a pas la moindre chance de 
survivre.

Mais comme vous pouvez les constater, 
Nautilus a décroché le gros lot en recrutant 
Jim Barr en juillet 2019.

Grâce aux excellents résultats du groupe au 
deuxième trimestre, nous savons désormais 
que l’entreprise dispose d’une clientèle 
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fidèle et d’un portefeuille de produits sur 
lesquels elle peut s’appuyer.

Nautilus a encore beaucoup de chemin 
à parcourir, mais je pense que toutes 
les conditions sont réunies pour que 
l’entreprise prospère – pour le plus grand 
bonheur des actionnaires, qui devraient être 
généreusement rémunérés.

Si vous avez acheté des actions Nautilus 
lorsque je vous ai envoyé mon alerte jeudi, 
vous n’avez rien de plus à faire.

En revanche, si vous attendiez le reste de 
mes explications, il est désormais temps 
d’ouvrir une position.

Mon conseil 
Acheter des actions Nautilus Inc. 
(NYSE : NLS) jusqu’à 19 $ ou sur 
repli jusqu’à 14 $.

Portefeuille Top 1%

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

NXP SEMICONDUCTORS 
NXPI - NASDAQ NL0009538784 06/09/2018 93,88 $ 129,48 $ 37,92% Achetez sur repli à 70 $. 

NUTANIX 
NTNX - NASDAQ US67059N1081 02/10/2018 43,10 $ 22,38 $ -48,07% Achetez jusqu'à 50 $.

WESTLAKE CHEMICAL CORP. 
WLK - NYSE US9604131022 14/11/2018 71,08 $ 65,16 $ -8,33% Achetez jusqu'à 81,50 $.

XILINX INC 
XLNX - NASDAQ US9839191015 04/12/2018 94,00 $ 103,54 $ 10,15% Achetez sur repli à 62 $. 

CHARLOTTE’S WEB HOLDINGS, INC.  
OTCQX - CWBHF CA16106R1091 10/01/2019 17,07 $ 3,16 $ -81,49% Achetez sur repli jusqu'à 22 $.

INSEEGO  
INSG - NASDAQ US45782B1044 07/06/2019 4,65 $ 10,19 $ 119,14% Achetez sur repli à 4,50 $.

YEXT  
YEXT - NYSE US98585N1063 04/10/2019 15,69 $ 15,43 $ -1,66% Achetez jusqu'à 17 $.

TALEND SA  
TLND - NASDAQ US8742242071  29/11/2019 37,69 $ 39,28 $ 4,22% Achetez au prix maximum de 

40 $.
BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS  
BR - NYSE US11133T1034 23/12/2019 122,54 $ 133,95 $ 9,31% Achetez sur repli à 72 $. 

Portefeuille Microcaps

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

ARGAN 
AGX - NYSE US04010E1091 19/04/2018 38,85 $ 42,10 $ 8,37% Achetez jusqu'à 43 $. 

DATA I/O CORP 
DAIO - NASDAQ US2376901029 04/05/2018 7,09 $ 3,12 $ -55,99% Achetez sous 6 $.

INVITAE CORP. 
NVTA - NYSE US46185L1035 24/05/2018 7,45 $ 42,43 $ 469,53%

PBP le 31/08/2018 autour de 
+90%. PBP le 01/07/2020 
autour de +297%. Achetez 
jusqu'à 19,50 $ et sur repli 
jusqu'à 15,50 $.

EDITAS MEDICINE 
EDIT - NASDAQ US28106W1036 29/06/2018 35,60 $ 27,76 $ -22,02% Achetez jusqu’à 45 $.

CRISPR THERAPEUTICS 
CRSP - NASDAQ CH0334081137 29/06/2018 58,79 $ 82,10 $ 39,65% Achetez jusqu’à 75 $.

INTELLIA THERAPEUTICS 
NTLA - NASDAQ US45826J1051 29/06/2018 26,64 $ 18,83 $ -29,32% Achetez jusqu'à 35 $.
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Portefeuille options
SYMBOLE NOM Date 

d’entrée
Prix  

d’entrée
Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

PINS210115C00023000 PINS $23 JAN.15, 2021 CALLS 04/07/2019 9,20 $ 21,00 $ 128,26% Conservez.

QQQ210115P00220000 QQQ $220 JAN. 15, 2021 PUTS 30/04/2020 22,07 $ 5,06 $ -77,07% Achetez au prix maximum de 24 $. 

Portefeuille clôturé

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Prix  
de sortie

Date de 
sortie Performance

ECOLOGY AND ENVIRONMENT INC 
EEI - NASDAQ US2788781035 23/03/2018 11,15 $ 13,65 $ 24/05/2018 22,42%

GOLDFIELD CORPORATION  
GV-NYSE US3813701055 23/03/2018 4,17 $ 4,40 $ 30/05/2018 5,52%

HALLMARK FINANCIAL SERVICES INC 
HALL - NASDAQ US40624Q2030 23/03/2018 9,15 $ 10,00 $ 30/05/2018 9,29%

FONAR CORPORATION 
FONR - NASDAQ US3444374058 23/03/2018 26,10 $ 24,50 $ 10/09/2018 -6,13%

D.R. HORTON 
DHI - NYSE US23331A1097 31/10/2018 34,93 $ 47,00 $ 25/04/2019 34,55%

MIRNA THERAPEUTICS INC / SYNLOGIC
SYBX - NASDAQ US87166L1008 23/03/2018 9,95 $ 7,30 $ 07/06/2019 -26,63%

SHOTSPOTTER INC 
SSTI - NASDAQ US82536T1079 27/03/2018 26,14 $ 47,39 $ 07/06/2019 80,60%

NIGHTSTAR THERAPEUTICS  
NITE - NASDAQ US65413A1016 31/08/2018 20,01 $ 25,42 $ 07/06/2019 27,04%

CONTROL4 
CTRL - NASDAQ US21240D1072 10/04/2018 20,92 $ 23,70 $ 11/06/2019 13,29%

UQM TECHNOLOGIES  
UQM - NYSE US9032131065 12/09/2018 1,20 $ 1,65 $ 11/06/2019 37,50%

CARBON BLACK  
CBLK - NASDAQ US14081R1032 08/08/2019 17,78 $ 26,00 $ 08/10/2019 46,23%

BG STAFFING INC
BGSF - NYSE US05544A1097 23/03/2018 17,77 $ 20,92 $ 21/11/2019 17,73%

LYONDELLBASELL INDUSTRIES 
LYB - NYSE NL0009434992 14/11/2018 92,06 $ 93,06 $ 21/11/2019 1,09%

CONTANGO OIL & GAS COMPANY 
MCF - NYSE US21075N2045 18/07/2018 6,00 $ 3,05 $ 11/12/2019 -49,17%

AMICUS THERAPEUTICS 
FOLD - NASDAQ US03152W1099 16/10/2018 12,13 $ 9,79 $ 11/12/2019 -19,29%

Portefeuille Top 1%

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

FASTLY, INC.   
FSLY - NYSE US31188V1008  07/02/2020 21,91 $ 96,65 $ 341,12% Achetez sur repli à 66 $. 

DRAGANFLY   
DFLYF - OTCBB CA26142Q1063 05/03/2020 0,67 $ 0,48 $ -28,36% Achetez au prix maximum de 

0,75 $.
PARKER HANNIFIN CORPORATION   
PH - NYSE US7010941042 212,62 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 100 $.
ROSS STORES INC   
ROST - NASDAQ US7782961038 96,54 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 60 $.
NIKE INC   
NKE - NYSE US6541061031 127,02 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 60 $. 
IMMATICS   
IMTX - NASDAQ NL0015285941  05/08/2020 11,20 $ 11,10 $ -0,89% Achetez sous 11,70 $.

ROKU INC.   
ROKU - NASDAQ US77543R1023  03/09/2020 175,25 $ 201,07 $ 14,73% Achetez au cours actuel.

NAUTILUS GROUP INC.   
NLS - NYSE US63910B1026   01/10/2020 17,35 $ 17,90 $ 3,17% Achetez jusqu'à 19 $ et sur repli 

jusqu'à 14 $.
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considérées comme des conseils d’investissement personnalisés. 
SERVICE CLIENTS
Vous recevez cet e-mail parce que vous êtes abonné au service d’investissement Top 1% Altucher. Si vous avez des questions relatives à votre abonnement ou si vous 
souhaitez modifier vos coordonnées, merci de contacter votre Service Clients : service-clients@publications-agora.fr – Publications Agora – 116 bis, avenue des Champs-
Élysées – CS80056 – 75008 PARIS – Tel : 01 44 59 91 11 (du lundi au vendredi de 9 heures à 17 heures). N’oubliez pas de préciser vos coordonnées et numéro de client 
dans toutes vos communications. Pour plus d’informations concernant votre abonnement ou la procédure de désabonnement : http://publications-agora.fr/contact-
abonnement/

Portefeuille clôturé

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Prix  
de sortie

Date de 
sortie Performance

CLOUDERA  
CLDR - NYSE US18914U1007 14/05/2019 10,00 $ 11,31 $ 11/12/2019 13,10%

NVDA $125 JAN. 15, 2021 CALLS NVDA210115C00125000 08/03/2019 51,25 $ 152,00 $ 25/02/2020 196,59%
ALTERYX INC 
AYX - NYSE US02156B1035 07/02/2019 68,24 $ 148,60 $ 26/05/2020 117,76%

PEABODY ENERGY CORP. 
BTU - NYSE US7045511000 14/11/2018 36,30 $ 3,21 $ 26/05/2020 -91,16%

PBP (50%) sur FASTLY  INC.
FSLY - NYSE US31188V1008 07/02/2020 21,91 $ 47,84 $ 03/06/2020 118,35%

PBP (50%) sur FASTLY INC.
FSLY - NYSE US31188V1008 07/02/2020 21,91 $ 75,90 $ 24/06/2020 246,42%

PBP (50%) sur INVITAE CORP.
NVTA - NYSE US46185L1035 24/05/2018 7,45 $ 29,64 $ 01/07/2020 297,85%

SLACK TECHNOLOGIES INC.
WORK - NYSE US83088V1026 05/06/2020 32,56 $ 31,03 $ 01/07/2020 -4,70%

VIAVI SOLUTIONS
VIAV - NASDAQ US9255501051 06/11/2019 15,77 $ 12,69 $ 01/07/2020 -19,53%

EA $75 JAN. 15, 2021 CALLS EA210115C00075000 08/03/2019 34,76 $ 58,00 $ 20/07/2020 66,86%
MAGNITE
MGNI - NASDAQ US55955D1000  05/04/2019 6,64 $ 6,33 $ 22/07/2020 -4,67%

ALTERYX INC.  
AYX - NYSE US02156B1035 07/02/2019 68,24 $ 115,25 $ 10/08/2020 68,89%

PAGERDUTY.  
PD - NYSE US69553P1003 06/07/2020 30,31 $ 24,79 $ 04/09/2020 -18,21%


