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Les biotech a faible capitalisation,

un investissement gagnant

Vous savez que j'adore me laisser porter par
le succés des investisseurs bien renseignés.

Vous savez également que dénicher des
fonds intelligents n'est pas aussi simple
que recueillir les documents administratifs
soumis aux autorités de régulation et
acheter les titres déja choisis par une
poignée d'investisseurs malins.

Voici le fond de ma pensée.

Les investisseurs souhaitent toujours savoir
dans quoi investissent Warren Buffett, Carl

Icahn et George Soros, mais souvent, ce ne

sont PAS des investisseurs a imiter.

Je ne critique pas les gens comme

Warren, Carl ou George. Mais en matiere
d'investissement dans la technologie et la
biotech, ce ne sont tout simplement pas des
personnes que nous avons envie de suivre.

Je souhaite suivre les dirigeants s'étant
trouvés une niche au sein des secteurs a la
croissance la plus rapide.

Ceux qui consacrent 99% de leur énergie a
un seul secteur ou theme a forte croissance
sont ceux qui vous offrent des rendements
exceptionnels trimestre apres trimestre.

Je souhaite suivre par exemple ['historique
d'achat de S Squared Technology, Perceptive

Advisors, Whetstone Capital Advisors,
Whale Rock Capital Management et Casdin
Capital. Ce sont autant de fonds incroyables
géreés par de vraies vedettes du secteur.

Et ils ont tous quelque chose de
fondamental en commun : ils se focalisent
sur leur domaine d'expertise.

Les meilleurs gestionnaires de portefeuilles
et les investisseurs les mieux renseignés ont
le chic pour investir dans des entreprises a
forte croissance tot dans la progression de
celles-ci. C'est ce qui leur permet d'obtenir
des rendements éblouissants.

\Vous avez peut-étre en téte le nom de ces
fonds spéculatifs, car j'en ai mentionné
plusieurs par le passeé.

Perceptive Advisors est un fonds
new-yorkais dirigé par Joseph Edelman.
Joseph Edelman et son équipe ont le chic
pour investir dans les bonnes entreprises au
bon moment - surtout dans le secteur des
soins de santé ou de la biotechnologie.

Et a chaque fois que je percois un rapport
bénéfice/risque favorable et que je

peux emboiter le pas a ces acteurs qui
sélectionnent les actions prometteuses une
par une, vous pouvez étre certain que je vais
partager le tuyau avec vous !



¢ Perceptive Advisors
fait un PAPE

A 'été 2018, les directeurs de Perceptive
Advisors ont monté une nouvelle entreprise
- mais a l'époque, celle-ci n‘avait pas de
produit, de rentrée d'argent, ni méme
aucune idée de la nature de son activité a
court terme.

Avec comme fer de lance Joseph Edelman,
Arya Sciences Acquisition Corp. (ARYA)
était une société sans activité
opérationnelle, spécifiguement concue pour
réaliser une acquisition (type de société
aussi appelé SPAC).

Je sais que cela parait étrange et déroutant,
mais écoutez-moi un instant, car c’est

une notion dont la compréhension est
étonnamment facile.

Une SPAC n'est rien de plus qu'une coquille
vide sans activité, mais qui a l'intention de
faire un premier appel public a ['épargne
(PAPE) pour acquérir une autre entreprise
ou fusionner avec. Les fonds levés grace

au PAPE de la SPAC servent a financer
['acquisition ou la fusion avec une entreprise
en activite.

En bref, ce genre de sociétés est souvent
créé par de brillants entrepreneurs, des
hommes et femmes d'affaires et des
investisseurs qui invitent leurs homologues
a leur confier leur argent et a les laisser
créer quelque chose a partir de rien.

Avant 'acquisition d'une société en activite,
la valeur d'une SPAC est directement liée a
l'argent figurant au bilan et a la valeur et a
la compétence percues de ['équipe chargee
de gérer cette coquille vide et d'identifier

la société a acquérir ou avec laquelle
fusionner.

Et, dans le cas d’Arya Sciences, il ne fait
aucun doute que Joseph Edelman et ses

partenaires de chez Perceptive Advisors
apprecient les réputations de rock star
dans les cercles des soins de santé et de la
biotech.

¢ Le timing fait tout

Pourquoi maintenant ?

J'aurais pu vous recommander ARYA a
l'automne 2018 et, vu la réputation méritée
de Joseph Edelman, cette démarche aurait
été justifiee.

Mais comme je l'ai indiqué a d'innombrables
reprises, ma priorité numeéro 1est la gestion
des risques.

Et le meilleur moyen de diminuer le risque
lors de l'investissement dans une SPAC
est d'attendre que la coquille vide identifie
une entreprise a acquérir ou avec laquelle
fusionner, puis d’entamer les vérifications
nécessaires.

Etj'ai le plaisir de vous dire que plus tot
dans l'année, apres avoir réalisé son PAPE
en 2018, Arya Sciences s'est associée avec la
recommandation de ce mois-ci :

Immatics (NASDAQ : IMTX).

¢ Qui est Immatics ?

Immatics a été creee en 2000, apres la
scission du laboratoire de H.G. Rammensee
de l'université de Turbingen, en Allemagne.
Et cette société s'est fait un nom en
révolutionnant l'identification des cibles

de pALH associées aux tumeurs, qui sont
repérées par les lymphocytes T.

La mission de l'entreprise est assez

simple : offrir le pouvoir des lymphocytes T
aux patients souffrant d'un cancer

et faire progresser la nouvelle vague
d'immunothérapie contre le cancer.

La science dont Immatics est la pionniere
n'est pas aisée a cerner, mais si vous étes



curieux, sachez qu'elle tourne autour de la Jetez un ceil aux accords conclus par

redirection des lymphocytes T pour lutter Immatics avec Amgen, Genmab, Bristol
contre le cancer. Myers Squibb et GSK.

Bien que la science d'Immatics soit assez Immatics a percu une avance de 30 millions
complexe, on comprend facilement la de dollars de la part d’Amgen, de 54 millions
valeur des collaborations stratégiques - de dollars de la part de Genmab, de

surtout quand Immatics bénéficie d'avances 75 millions de dollars de la part de BMY et

incroyables a huit chiffres.

de 50 millions de dollars de la part de GSK'!

LES ELEMENTS CLES DE LA CREATION D’UN LEADER MONDIAL DES IMMUNOTHERAPIES

©

REPOSANT SUR LES RECEPTEURS DES LYMPHOCYTES T

Les plateformes propriétaires d'Immatics sont a l'origine d'une position de leader dans le cercle de la
thérapeutique basée sur les récepteurs des lymphocytes T

Deux plateformes technologiques trés différenciées pour la découverte des cibles de pALH et des récepteurs
des lymphocytes T

Des bases pour obtenir la prochaine avancée en matiere d'immunothérapie, particulierement pour les
tumeurs solides

Les plateformes validées par les multiples collaborations stratégiques avec des leaders mondiaux de
l'oncologie, tels que Amgen, Genmab, BMS, GSK et le MD Anderson Cancer Center

Immatics développe un pipeline propriétaire de thérapies cellulaires adoptives et d'immunothérapies
bispécifiques axées sur les récepteurs de lymphocytes T

Quatre programmes de thérapies cellulaires adoptives pour le développement clinique couvrant un large
éventail de cancers solides

Deux programmes d'immunothérapies bispécifiques basées sur les récepteurs de lymphocytes T avec une
disponibilité pour le développement préclinique évolué

Une approche multi-cibles personnalisée de nouvelle génération destinée a obtenir des réponses cliniques
durables

Immatics s'appuie sur des fondamentaux durables

Propriété intellectuelle d’envergure et droits internationaux conservés sur les programmes majeurs
Environ 253 millions de dollars sont issus de la transaction Arya/Immatics de juillet 2020, portant le bilan
a 330 millions de dollars au moment de l'appel public a l'épargne, avec une réserve de trésorerie de plus de
3ans

CHANGER LA DONNE - OFFRIR LE POUVOIR DES LYMPHOCYTES T AUX PATIENTS SOUFFRANT D'UN CANCER
Découvrir les cibles au-dela de la surface des cellules cancéreuses afin de débloquer les immunothérapies

contre les cancers solides

-

Approches basées sur les ) [ Approches basées sur les récepteurs des \
cellules CAR-T et les anticorps m lymphocytes T

Les cellules CAR-T sont
efficaces pour les indications
hématologiques, mais pas
pour les cancers solides

Inconvénient de taille :

le ciblage des protéines

de surface présentes sur

les cellules cancéreuses,
protéines qui ne représentent
qu’environ 25% du

protéome

+ Lesrécepteurs des lymphocytes T ont acces aux

- cibles intracellulaires s'affichant comme des
peptides sur la surface de a cellule par le biais des
récepteurs ALH

o Lescibles de pALH représentent l'intégralité du
protéome, soit une augmentation d'environ 300%
de la surface cancéreuse ciblée par rapport aux
approches basées sur les cellules CAR-T et les
anticorps

+ Immatics posséde des technologies originales
/ B pour repérer les cibles de pALH et les récepteurs

des lymphocytes T pour débloquer des
\ immunothérapies contre les cancers solides J




COLLABORATIONS STRATEGIQUES D’ENVERGURE ENTAMEES RECEMMENT
AVEC DES LEADERS MONDIAUX DU SECTEUR

Validation des technologies et de l'expertise uniques d'Immatics

AMGEN'

« Développer des
immunothérapies
bispécifiques novatrices
contre le cancer »

2 cibles Immatics
Technologies
XPRESIDENT®, XCEPTOR™
et TCER™ d'Immatics
Avance de 30 millions de
dollars

Axé sur le
développement
d'immunothérapies
bispécifiques

* Genmab

Immunothérapies
bispécifiques de nouvelle
génération contre les
cancers

3 cibles Immatics
Technologies
XPRESIDENT®, XCEPTOR™
et TCER™ d'Immatics
Avance de 54 millions de
dollars

Axé sur le
développement
d’'immunothérapies
bispécifiques

U Bristol Myers Squibb

« Collaboration
stratégique pour
développer de nouvelles
thérapies cellulaires
adoptives »

3 cibles Immatics
Technologies
XPRESIDENT®, XCEPTOR™
et ACTengine® d'Immatics
Avance de 75 millions de
dollars

Axé sur le
développement de
thérapies cellulaires
adoptives

|

« Une collaboration
stratégique pour
développer des
thérapeutiques de
nouvelle génération
basées sur les récepteurs
des lymphocytes T »

2 cibles Immatics
Technologies
XPRESIDENT®, XCEPTOR™
et ACTengine® d'Immatics
Avance de 50 millions de
dollars

Axé sur le

développement de

Ces versements disent tout de ce

que pensent les géants de l'industrie
pharmaceutique des thérapies
cellulaires adoptives et des plateformes
d'immunothérapie bispécifiques basées
sur les récepteurs de lymphocytes T
d'Immatics.

Quand des sociétés pharmaceutiques
pesant plusieurs milliards de dollars
commencent a mettre sur la table des
avances de plusieurs millions pour une
collaboration avec une biotech a faible
capitalisation peu connue, c’est le signe que
les investisseurs doivent étre en alerte !

¢ Valorisation et événements
catalyseurs

Rejetez la faute sur l'excitation du marché
si vous le souhaitez, mais quand Immatics
est entrée en Bourse au début du mois,

a un cours de 15,75 S, je ne pouvais tout
simplement pas m'intéresser de pres a ce
titre.

thérapies cellulaires
adoptives

Ce n'est pas qu'a mes yeux, le titre de cette

entreprise ne vaille pas ce cours et bien plus
encore, mais je n'aime tout simplement pas
suivre la dynamique générée par un PAPE le

premier jour.

Voyez-vous, bien que j'adore l'idée de

me laisser porter par le succes de Joseph
Edelman, je déteste suivre la dynamique des
cours si je peux éviter de le faire.

Je souhaite que le cours d'un titre vienne a
moi, et non l'inverse !

Par conséquent, maintenant que IMTX
s'échange aux environs de 11§, aprés avoir
affiché un cours de 15,75 S lors de son PAPE
et que je comprends clairement le moment
ou un probable événement catalyseur
frappera le marché et pourrait faire grimper
le cours de l'action, je suis disposé a vous
recommander l'achat de cette action.

Sur la base des informations fournies
par nos amis de la SPAC Alpha, il semble
que nous puissions disposer de données



Classe de Pré- Phase Phase Phase

produit Produit candidat Indications clinique 1 2 3 Prochains jalons
IMA201 (MAGEA4/8) Cancers solides - —
Lecture des dqnpées
IMA202 (MAGEAT)  Cancerssolides [ IIIDD ;”Jtéf)ljfscé’anb'”ees
ACTengine® ? ? ? ? - | 1 trimestre 2021
TCRT Cancers solides et | 3 | | |
IMA203 (PRAME) hématologiques _ _
Enregistrement d'un
IMA204 (COL6A3)  Cancers solides - § § § - nouveau médicament de
i i i i : recherche en 2021
IMA301 ! i . )
ACTallo® o . : i Enregistrement d'un
lymphocytes T 1(:§snttilcguelgier o du ﬁgrr:\caetrélgolildfgset 3 3 3 ' nouveau médicament
vb g4 ] i i i : de recherche en 2022
cancer) ‘ ‘
IMA101 (Essai | i i i o,
ACTolog® clinique pilote multi- Cancers solides _ ;E)eznalers résultats fin
cibles) ; ; : i i
IMA401 (Antigéne 3 : : : Enregistrement d'un
TCER™ testiculaire du Cancers solides . i i i ' nouveau médicament
Bispécifiques  cancer) ; : i i - de recherche fin 2021
basées sur les - ! : : ; :
récepteurs des mﬁégfa(iﬁ;;fene Cancers solides et |  Principal candidat
lymphocytes T cancer) hématologiques | fin 2020
susceptibles de faire bouger le marché des Envisagez de prendre aujourd’hui une
septembre prochain. position entre 10 $ et 11,70 $, tout en
N ’ o .
Nous rechercherons des données sur [nettafnt de cote SOd/o SE,VOU; capltaldpour
ACTengine IMA202-101 dés septembre la ren OLCQT €n cas de Dalsse du cours dans
prochain, sur ACTengine MA201-101 des €5 prochains mois.

decembre 2020, sur ACTengine IMA203-101  Voici ce que je veux que vous fassiez...
en janvier 2021 et sur ACTolog IMA101 en .
juin 2021, Mon conseil
Aucune de ces dates n'est gravée dans Acheter des actions Immatics
le marbre - il s'agit simplement de (NASDAQ : IMTX) au cours

suppositions éclairées. Mais maintenant maximum de 11,70 $.
que le cours de IMTX a plongé pour
atteindre les 11§, certains risques ont
disparu et je souhaite que vous achetiez
quelques actions.

Je m'attends a ce que ['action d'Immatics
soit quelque peu volatile dans les prochains
mMois a mesure que les investisseurs se
renseigneront sur 'entreprise. Je vous
supplie donc de ne pas céder a la dynamique
des cours, si ces derniers augmentent, avant
gue vous soyez en mesure de prendre une
position. Ce titre ne va pas nous échapper
dans les prochains jours, ni méme semaines.



Portefeuille Microcaps

Entreprise ISIN 'Date’ ) Ay . i Commentaire
d'entrée d'entrée actuel mance

ARGAN USO4OI0EI09 19/04/2018  38,85%  4364%  1233% Achetezjusqua43 s

AGX - NYSE : : 2370 Jusq :

gﬂg‘ﬁ%ﬁm US)T6901029 04/05/2018  7,09%  4,03%  -4316% Achetez sous6S.
PBP e 31/08/2018 autour de
+90%. PBP le 01/07/2020

DTN CORP USA6I85LI035 24/05/2018  7.45% 30,585  310,47% autour de +297%. Achetez
jusqu'a19,50 § et sur repli
jusqu'a 15,50 S.

EDITAS MEDICINE .

o NASDAG USIBI06WI036 29/06/2018 35605 32,205  -9,55% Achetezjusqu’a 455,

CRISPR THERAPEUTICS o

CRSP - NASDAQ CHO334081137  29/06/2018  58,79$ 93,508  59,04% Achetezjusqu'a7ss.

INTELLIA THERAPEUTICS

US45826/1051  29/06/2018 26,645 19,858  -2549% Achetezjusqu'a35s.

NTLA - NASDAQ

Portefeuille Top 1%

. Date Prix Cours .
Entreprise ISIN dlentrée d'entrée  actuel Commentaire
“%;?EN"X'SC&%DUCTORS NLOO09S3878¢  06/09/2018 93,88% 117,995  2568% Achetez surreplia70'.
NUTANIX USETOSONIOST  02/10/2018  4310%  2329%  -4596% Achetez jusqu'a 50 %
NTNX - NASDAQ : : 17070 Jusq '
e s CHEMICAL CORP. US9604BI022  T4/M018 71,088 55228 22,31% Achetezjusqu'a 8150 %.
XILINX INC

XLNX - NASDAQ US9839191015  04/12/2018 94,008  106,80S  13,62% Achetez surreplia 62 S.

CHARLOTTE'S WEB HOLDINGS, INC.

OTCQX - CWBHF CAT6106R109T  10/01/2019 17,07 $ 4,755 -7277% Achetez surreplijusqu'a 22 S.
KNG USOZIS6RI0NS  07/02/2019 6824%  17642%  15853% Conservez.

INSEECO USESTRBI0N  07/0612019 465  1475%  21720% Achetez surreplia 4,50 $
INSG - NASDAQ , , , plia 4,505,
EQ&BPNNA%Q%K USI40STRI03  08/08/2019  1778% 26,005  46,23% Achetez sous20°.
L. USRSBSNIOES  04/10/2019 15,695 17,885  1396% Achetezjusqua 7.

TALEND SA USSTARANTI /19 37695 36505 -3169% Achetezauprixmaximum de

TLND - NASDAQ
BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS

406.
UST33TI034  23/12/2019  122,54S 137788 12,44% Achetez surreplia72$.

BR- NYSE

b USITISRVIONs  07/02/2020 21,915 T1725%  43514% Achetez sur replia 66 .
DRAGANFLY Achetez au prix maximum de
i CASI06 OS/032020 0675 0455 -3284% (i

PARKER HANNIFIN CORPORATION Placez un ordre d'achat au prix
PH - NYSE U7010941042 185,659 lirite de 100 .

ROSS STORES INC Placez un ordre d'achat au prix
ROST - NASDAQ V7782961038 88,925 limite de 60 §.

NIKE INC Placez un ordre d'achat au prix
NKE - NYSE US6541061031 98365 limite de 60 §.

PR oET USESSIIO0 060772020 30315 30,855  178%  Achetez sous les 315,
IMMATICS

U NAEDAQ NLOOIS285941  05/08/2020  11,20% Achetez sous 11,70 5.




Portefeuille options

SYMBOLE

Perfor-
mance

43,26% Conservez.

Date Prix Cours
d'entrée d'entrée  actuel

04/07/2019  9,20$ 1318$
30/04/2020 22,07 $ 6,918

Commentaire

PINS210115C00023000  PINS 523 JAN.15, 2021 CALLS
QQQ210115P00220000  QQQ $220 JAN. 15, 2021 PUTS

Portefeuille cloture

Date Prix Prix Datede

-68,69% Achetez au prix maximum de 24 $.

Entreprise d'entrée  d'entrée  desortie sortie FEHOIMARCE
b AND ENVIRONMENTINC USsSTI0%5  23/03/2018 TS BESS  24/052018  242%
B USIBI30I055  23/03/2018 417 4405 30/05208  55%
HALTRCHNANCIAL SERVICESING— ysa0euqao30 — 23/032018 915 1000 30/052018  929%
O R T ORATION US3444374058  23/03/2018  26]0% 2508 10/092018  613%
e US3IAI0Y  3110/008  3493% 7005 25/04/2019  3455%
MIRNATHERAPEUTICSINC/SYNLOGIC  ysgrieqiioos  23/03/2018 995 1305 00600 2663%
A USBS36TIOY  27/03/2018 26,45 4395 070061209 8060%
N RS AL ERAPEUTICS USES4TBAIOe  31/08/2018 20018 B428  07/06/2019  27,04%
€T NASDAQ USZRAODIOT2  T0/04208 20928 BJOS  T060  B9%
M TECHNOLOGIES USP03231065  12/09/2018  1.20$ 165 /06019 3750%
Lol USOSS44A1097  23/03/2018 1777 098 WMY  173%
b LD NLO009434992 /M08 92,065 93065 M09 109%
e D LB US207SN2045  18/07/2018 600§ 3055 M09 -4917%
PO G RACGRAPEUTICS USO3ISZWI099 16102018 123 9795 TR0 1929%
e USIBOIUI007  T4/05/209  10,00$ mAS WY BI0%
NVDA $125 JAN. 15, 2021 CALLS NVDAZIOTISCO025000 08/03/2019 51255 1500 25/02/200  1965%%
AT USO2IS6BI035  07/02/2019 68245 14B60S  26/05200  T1776%
o e e USTO4SSTIO00 /2018 36305 375 2605200  -9116%
R TR [ US3NEBVIONs  07/02/200 2191 7845 0306200 TI835%
B ST USIIBSVIOOS 0702200 21915 75905 24067200 24642%
R Sl HIEEEORE US4GIBSLIOss 24052018 7455 2645 OVOT00  29785%
O A SRR USB3088VI026  05/06/2020 325§ 3036 007200 -470%
VA ROTHONS US9E501051  06/M/2019  1577% 0695 007200 1953%
EA §75 JAN. 15, 2021 CALLS EAZIOTISCO0075000  08/03/2019 34765 58005 20077200 6686%
N sDAQ USSS955D1000  05/04/2019 6,64 6335 /07200  -467%
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souhaitez modifier vos coordonnées, merci de contacter votre Service Clients : service-clients@publications-agora.fr - Publications Agora - 116 bis, avenue des Champs-
Elysées - CS80056 - 75008 PARIS - Tel: 01 44 59 9111 (du lundi au vendredi de 9 heures a 17 heures). N'oubliez pas de préciser vos coordonnées et numéro de client
dgns toutes v/os communications. Pour plus d'informations concernant votre abonnement ou la procédure de désabonnement : http://publications-agora.fr/contact-
abonnement




