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La ruée vers les valeurs de pacotille

Cher lecteur,

Lorsque les marchés actions rebondissent
apres une baisse qui a duré plusieurs jours,
que ce soit une correction de 15% ou un
krach de 35%, les valeurs qui enregistrent
les rebonds les plus marqués sont
géneéralement celles qui étaient les plus
hautement valorisées avant la correction.

C'est la raison pour laquelle des titres
comme Amazon, Nvidia et The Trade Desk
s'échangent a des niveaux proches de ce qui
pourrait devenir leurs plus hauts niveaux
depuis 52 semaines.

Puis, il y a les entreprises qui bénéficient
des turbulences causant des ravages sur les
marchés : ces valeurs reviennent en force
également.

Des valeurs détenues dans le portefeuille
Top 1% Altucher comme Fastly
(NASDAQ : FSLY) ou Inseego
(NASDAQ : INSG) enregistrent, pour
toutes sortes de raisons, un fort regain
d'activité du fait de l'essor du télétravail.

Désormais, maintenant que les valeurs
phares du marché ont fortement rebondi
apres avoir touché des points bas, la ruée
vers les valeurs de pacotille commence,
et c'est souvent le signe que le rallye ou
rebond du marché en cours est parti pour
durer.

A cejour, les valeurs les plus performantes
du S&P 500 sont Norwegian Cruise Line
Holdings, Discover Financial Services,
Carnival Corp et American Airlines

Group. Il s'agit d'entreprises qui patissent
fortement, et continueront a souffrir, de la
crise conjoncturelle. A I'heure actuelle, ces
entreprises représentent le fond du panier.

Les marchés actions ont rebondi plus
fortement que ce a quoi je m'attendais,
mais cette ruée vers les valeurs de

pacotille indique clairement que les
investisseurs particuliers et les investisseurs
institutionnels ont peur de louper le coche
et qu'ils sont préts a investir dans n'importe
quel titre s'échangeant a un niveau proche
de son point bas historique dans 'espoir de
gagner un peu d'argent.

¢La gestion des risques

Ces dernieres semaines, j'ai exprimeé
clairement mes inquiétudes vis-a-vis

de ['économie. Et quand bien méme la
Bourse semble croire que 'économie peut
repartir comme si rien ne s'était passe, je
reste persuadé qu'un choc économique et
boursier majeur se profile a l'horizon.

J'aimerais pouvoir vous dire que les citoyens
américains reprendront leurs activités



lorsque les gouverneurs leveront le
confinement. Mais je ne peux pas.

J'aimerais pouvoir vous dire avec certitude
que les Etats de New York, de llllinois,

du New Jersey ou du Massachusetts ne
connaitront pas une seconde vague de
contaminations dans les semaines ou mois
qui suivront le redémarrage de l'économie.
Mais je ne peux pas. D'autant plus que nous
n‘avons toujours pas trouve de traitement
ou de vaccin.

Mes collaborateurs et moi-méme adorons
les entreprises liées aux technologies pour
les promesses qu’elles offrent, pour le
vent d’optimisme qu’elles insufflent sur
l'économie et pour la rentabilité qu'elles
offrent aux investisseurs.

Mais nous ne voyons pas tout en rose. Nous
sommes pragmatiques.

Et lorsqu'il s'agit de vous aider a prendre

les meilleures décisions d'investissement
pour votre famille, la gestion des risques est
notre priorité absolue !

¢ Soyez optimistes...

Les entreprises dans lesquelles vous avez
investi par le biais de votre portefeuille

Top 1% Altucher représentent exactement
le type d'investissements qu'il vous faudrait
avoir si l'économie venait a redémarrer plus
rapidement que prévu.

Les entreprises technologiques qui n‘ont
pas besoin de clients pour remplir un avion,
pour occuper une chambre d’hotel, pour
faire une croisiere ou pour jouer au casino
pourront continuer a prospérer dans une
économie en proie a un ralentissement de
la consommation et marquée par l'essor du
téletravail.

Mais soyons réalistes...

Si, comme nous le croyons, 'économie
peine a repartir, les marchés actions, y
compris les grandes capitalisations, verront
leurs cours chuter.

Mon équipe surveille actuellement quelques
entreprises prometteuses mais il ne

serait pas judicieux de vous recommander
d'investir dans ces valeurs en raison du fort
rebond qu’elles ont enregistré ces dernieres
semaines.

Laissez-moi vous donner deux exemples.

Teladoc Health (NASDAQ : TDOC) et
Livongo Health Inc. (NASDAQ : LVGO)

sont deux jeunes entreprises promises

a un avenir radieux. Mais compte tenu

de l'attention que la télémédecine et les
solutions de santé numérique ont recue
durant la pandémie de coronavirus et l'arrét
conjoncturel, les valorisations de ces deux
entreprises se sont envolées plus que de
raison.

Soyons bien clairs : ces deux entreprises ont
un potentiel énorme. Et tot ou tard, quand
les cours des titres baisseront ou que leurs
perspectives commerciales passeront a un
stade supérieur, il y a fort a parier que je
vous recommanderai d'acheter des actions.

Mais pas pour le moment car les deux
entreprises sont tout simplement trop
cheres.

Il est important de garder a 'esprit que,
méme si une entreprise solide peut
représenter un investissement formidable, il
convient d'acheter des actions uniquement
si le titre est valorisé de maniere adéquate
par rapport a la conjoncture économique et
au regard des informations disponibles.

Or, comme vous le savez, s'il y a bien une
chose qui nous fait défaut actuellement, ce
sont des informations fiables sur l'avenir
économique.



¢ Mais préparez-vous au pire ¢ Utiliser les options de vente

Se préparer au pire est quelque chose

de terrible a entendre, surtout pour
quelqu’un comme moi qui adore investir
dans de jeunes entreprises technologiques
prometteuses.

Nous allons donc dire que les
investissements que je m'appréte a vous
recommander ne servent pas a préparer le
pire.

Disons qu'ils vous serviront a faire face
au court terme, a un avenir économique
incertain.

Vos investissements Top 1% Altucher font

la part belle aux nouvelles technologies. Or
comme je suis persuadé que le Nasdag, qui
fait la part belle aux valeurs technologiques,
va souffrir comme le reste du marché dans
les prochains mois, je vous invite a acheter
des options de vente sur PowerShares

QQQ Trust (NASDAQ : QQQ).

Avant que je vous donne les détails de
['ordre, permettez-moi de vous expliquer
quelque chose de tres important.

Je ne suis pas pessimiste sur le potentiel

a long terme de 'économie américaine,
tant sur le plan commercial et que
technologique. Mais lorsqu'il s'agit
d'investir, je sais qu'il est important de gérer
les risques.

Or, sans plus d'informations sur la
trajectoire de 'économie américaine et de
['économie mondiale ou sans une baisse
drastique des valorisations des actions,
rien ne sert d'accumuler les nouveaux
investissements.

Commencons par le commencement :

si vous n'étes pas a l'aise avec 'achat
d'options de vente, je ne veux PAS que vous
vendiez des actions QQQ a découvert.

Il faut bien comprendre cela : acheter des
options de vente, c'est comme acheter des
options d'achat. La perte maximale que
vous encourez correspond au prix d'achat
de l'option de vente.

Donc si vous achetez pour 4 000 dollars
d'options de vente, la perte maximale que
vous encourez est 4 000 dollars.

Mais lorsque vous vendez des actions a
découvert, vous courez le risque d'une perte
illimitée. Or, ce n'est pas le type de gestion
des risques que je souhaite vous inculquer.

Le fait est que si vous n'étes a l'aise avec
l'idée d'acheter des options de vente, je veux
gue vous passiez votre tour. Pour ceux qui
sont préts a prendre le risque, je pense que
la récompense en vaudra la chandelle.

Mon conseil
Acheter une option de vente
PowerShares QQQ Trust
(NASDAQ : QQQ) a échéance du
15 janvier 2021 et strike de 220 $
pour 24 $ ou moins.

Sivous avez besoin d'aide pour exécuter un
ordre sur option, veuillez consulter notre
guide ici.



https://cdn.publications-agora.fr/services/LMA/pdf/LMA_tuto_options_yCfg.pdf
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AN NLOOO9S38784  06/09/2018 93,885  10677$  1373% Achetezen replia70’$.
N#’JQ’_‘R‘ASDAQ USET0SNI0ST  02/10/2018  4310% 20565  52,30% Achetezjusqu'a 50§,
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PARKER HANNIFIN CORPORATION Placez un ordre d'achat au prix
PH - NYSE US7010541042 156,86 5 limite de 100 $.

ROSS STORES INC Placez un ordre d'achat au prix
ROST - NASDAQ US77e2361038 97,053 limite de 60 5.

NIKEINC Placez un ordre d'achat au prix
NKE - NYSE US6541061031 88,075 limite de 60 5.
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i e USIBIZION0SS  23/03/2018 417§ 4405 30/05720%8 5,52%
R AN ANCIAL SERVICES INC USA0624Q2030  23/03/2018  95$ 10,005 30/05/20%8 929%
O R CoRrQRATION US3444374058 23032018 26105 24505 10/092018  -613%
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