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Cher Lecteur,

Vendredi, je vous ai parlé de notre stratégie 
de fortification. Aujourd’hui, nous allons 
aborder trois actions sur lesquelles je vous 
recommande de placer des ordres limites 
d’achat – ou à mettre sur votre liste de 
valeurs à surveiller, afin de vous positionner 
quand leurs prix chuteront vers les niveaux 
auxquels je vous conseille d’acheter.

Une chose importante à comprendre : une 
poignée d’actions à dividendes n’ont pas été 
retenues par mon équipe – mais pas parce 
qu’il s’agit d’entreprises mal gérées.

Voyez-vous, des entreprises comme  
Coca-Cola (NYSE : KO) et Procter & Gamble 
(NYSE : PG) existent depuis des décennies ; 
elles sont des marques reconnues et ont 
versé des dividendes croissants sur une 
bonne partie de leur historique.

Mais des sociétés comme Coca-Cola et 
Procter & Gamble versent également un 
pourcentage extrêmement élevé de leurs 
bénéfices sous la forme de dividendes. Cela 
peut générer de futurs problèmes.

Bon nombre d’entreprises vont 
probablement appuyer sur « pause » quant 
à l’augmentation de leurs dividendes suite 
aux ravages économiques causés par 
le Covid-19... et pour les entreprises qui 

versent déjà 75%, 90% et dans certains 
cas plus de 100% de leurs bénéfices sous la 
forme de dividendes, il va peut-être falloir 
réduire drastiquement et rapidement ces 
sommes pour préserver des liquidités.

En deux mots, chaque fois qu’une entreprise 
paie plus de 70% de ses bénéfices sous la 
forme de dividendes, mieux vaut être encore 
plus prudent que d’habitude. Et lorsque 
c’est possible, je m’en tiendrai plutôt aux 
entreprises versant une partie bien plus 
limitée de leurs bénéfices sous la forme de 
dividendes aux actionnaires.

Rappelez-vous que les entreprises 
doivent prévoir des perturbations en 
termes d’approvisionnement, des accrocs 
économiques ainsi que les fluctuations 
quotidiennes liées à leur fonctionnement.

Je prévois de vous envoyer plusieurs 
recommandations supplémentaires à 
intégrer à la stratégie de fortification de  
Top 1% Altucher – mais je voudrais 
commencer par les trois valeurs listées  
ci-dessous.

Rappelez-vous que je déconseille de 
chercher à vous positionner à tout 
prix, considérant les niveaux actuels. 
Pour que cette stratégie fonctionne, vous 
devez faire preuve d’une discipline et d’une 
patience presque exemplaires.

Recommandation du mois :  
mettez vos dividendes au travail !
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Au lieu de vous positionner avec les ordres 
au marché que je recommande d’ordinaire, 
restez patient ; utilisez les ordres limites 
d’achat, et uniquement aux prix d’achat 
recommandés.

Utiliser la stratégie  
de fortification
PARKER HANNIFIN CORP  
(NYSE : PH)

Vous ne connaissez sans doute pas Parker 
Hannifin – mais ce conglomérat industriel 
diversifié et champion des dividendes 
augmente ses versements aux actionnaires 
tous les ans depuis 63 ans. 

Les versements actuels, en termes de 
bénéfices par action, sont toujours aux 
environs des 33% seulement.

Du point de vue de la valorisation, le PER 
de PH se situe généralement entre 16 et 
24 – parfois un peu plus haut, parfois un 
peu plus bas. Mais en moyenne, le PER de la 
valeur oscille entre 15 et 25. 

Aujourd’hui, avec l’arrivée du marché 
baissier, Parker Hannifin est coté avec un 
PER autour de 11. 

Pour dire les choses simplement, c’est 
une valorisation faible pour une action 
comptant un historique d’augmentation de 
ses dividendes sur plusieurs décennies et un 
taux de croissance des bénéfices par action 
à deux chiffres sur cinq ans.

Voici donc la marche à suivre pour investir 
dans Parker Hannifin...

Mon conseil  
Achetez des actions Parker Hannifin 
(NYSE : PH) au moyen d’un ordre 
d’achat limite (validité : GTC) à 
100 $.

ROSS STORES  
(NASDAQ : ROST)

Tous les Américains ont entendu parler de 
Ross Stores – mais cette société est moins 
connue en France. 

Son activité consiste à revendre des 
produits de marque, rapidement et au 
rabais.

Elle est aussi connue parce qu’elle verse des 
dividendes en croissance régulière, et gère 
son activité de manière prudente !

L’entreprise augmente son dividende chaque 
année depuis 25 ans – mais elle ne verse 
qu’un maigre 22,5% de ses bénéfices à ses 
actionnaires. Ainsi, si les consommateurs 
rechignent à dépenser lorsque l’économie 
rouvrira ses portes, dans quelques semaines 
ou mois, Ross Stores a plus qu’assez de 
liquidités sur son compte en banque pour 
surmonter cette période difficile.

En ce qui concerne la croissance des 
bénéfices, celle de Ross Stores s’élevait à 
17% annuellement sur les cinq dernières 
années, et l’entreprise prévoir de générer 
plus de 9% de croissance annuellement sur 
les cinq prochaines années.

Les actions de détaillants comme  
Ross Stores pourraient être sérieusement 
malmenées à mesure que les investisseurs 
réalisent que nous sommes partis pour 
quelques trimestres difficiles de contraction 
économique. 

Gardez toutefois en tête que l’activité de 
Ross Stores consiste à offrir une grande 
valeur ajoutée à ses clients : mon équipe 
et moi-même pensons donc que l’enseigne 
rebondira rapidement lorsque l’économie se 
stabilisera et reprendra.
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Voici donc la marche à suivre pour investir 
dans Ross Stores...

Mon conseil  
Achetez Ross Stores (NASDAQ : 
ROST) au moyen d’un ordre d’achat 
(validité : GTC) à 60 $. 

NIKE (NYSE : NKE)

Les entreprises qui surmontent les périodes 
difficiles y parviennent souvent parce 
qu’elles ont les meilleures marques et les 
clients les plus fidèles. 

Je ne suis pas certain qu’il y ait beaucoup 
de gens sur cette planète n’ayant jamais 
entendu parler de Nike. 

Cette société, comme Coca-Cola et Disney, 
a une marque solide comme le roc et des 
clients ultra-fidèles, qui font fréquemment 
la queue pour dépenser des centaines de 
dollars pour acquérir des paires de baskets 
toujours plus sensationnelles.

Certes, le dividende de Nike n’est pas 
particulièrement élevé – mais l’entreprise 
l’augmente chaque année depuis 18 ans.

Par ailleurs, Nike ne verse que 34% de ses 
bénéfices sous la forme de dividendes – de 
sorte que l’entreprise est installée sur un 
très confortable coussin de bénéfices.

Il faut également compter avec la 
croissance des bénéfices, où les 
performances de Nike sont explosives. 

L’entreprise a augmenté ses bénéfices de 
près de 11% annuellement ces cinq dernières 
années, et prévoit de faire passer ce taux à 
17% environ sur les cinq prochaines.

En deux mots, Nike est précisément la sorte 
de blue chip au bilan solide comme une 
forteresse que vous voulez acheter lorsque 
les investisseurs paniquent et commencent 
à vendre tout ce qu’ils ont en portefeuille.

Voici donc la marche à suivre pour investir 
dans Nike...

Mon conseil  
Achetez des actions Nike (NYSE : 
NKE) au moyen d’un ordre d’achat 
limite (validité : GTC) à 60 $. 

Portefeuille Microcaps

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

ARGAN 
AGX - NYSE US04010E1091 19/04/2018 38,85 $ 35,28 $ -9,19% Achetez jusqu'à 43 $. 

DATA I/O CORP 
DAIO - NASDAQ US2376901029 04/05/2018 7,09 $ 2,85 $ -59,80% Achetez sous 6 $.

INVITAE CORP. 
NVTA - NYSE US46185L1035 24/05/2018 7,45 $ 12,62 $ 69,40% PBP (1/2) le 31,08 autour de 

90%. Achat en repli sous 20 $.
EDITAS MEDICINE 
EDIT - NASDAQ US28106W1036 29/06/2018 35,60 $ 19,56 $ -45,06% Achetez jusqu’à 45 $.

CRISPR THERAPEUTICS 
CRSP - NASDAQ CH0334081137 29/06/2018 58,79 $ 39,38 $ -33,02% Achetez jusqu’à 75 $.

INTELLIA THERAPEUTICS 
NTLA - NASDAQ US45826J1051 29/06/2018 26,64 $ 11,99 $ -54,99% Achetez jusqu'à 35 $.

TELARIA INC  
TLRA - NYSE US8791811057 05/04/2019 6,64 $ 6,00 $ -9,64% Achetez en repli à 4 $.
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Portefeuille Top 1%

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

NXP SEMICONDUCTORS 
NXPI - NASDAQ NL0009538784 06/09/2018 93,88 $ 75,75 $ -19,31% Achetez en repli à 70 $. 

NUTANIX 
NTNX - NASDAQ US67059N1081 02/10/2018 43,10 $ 14,33 $ -66,75% Achetez jusqu'à 50 $.

WESTLAKE CHEMICAL CORP. 
WLK - NYSE US9604131022 14/11/2018 71,08 $ 35,12 $ -50,59% Achetez jusqu'à 81,50 $.

PEABODY ENERGY CORP 
BTU - NYSE US7045511000 14/11/2018 36,30 $ 3,01 $ -91,71% Achetez jusqu'à 38 $. 

XILINX INC 
XLNX - NASDAQ US9839191015 04/12/2018 94,00 $ 79,08 $ -15,87% Achetez en repli à 62 $. 

CHARLOTTE’S WEB HOLDINGS, INC.  
OTCQX - CWBHF CA16106R1091 10/01/2019 17,07 $ 5,68 $ -66,73% Achetez en repli jusqu'à 22 $.

ALTERYX INC.  
AYX - NYSE US02156B1035 07/02/2019 68,24 $ 81,74 $ 19,78% Achetez en repli à 70 $. 

INSEEGO  
INSG - NASDAQ US45782B1044 07/06/2019 4,65 $ 7,05 $ 51,61% Achetez en repli à 4,50 $.

CARBON BLACK  
CBLK - NASDAQ US14081R1032 08/08/2019 17,78 $ 26,00 $ 46,23% Achetez sous 20 $.

YEXT  
YEXT - NYSE US98585N1063 04/10/2019 15,69 $ 8,83 $ -43,72% Achetez jusqu'à 17 $.

VIAVI SOLUTIONS  
VIAV - NASDAQ US9255501051 06/11/2019 15,77 $ 10,32 $ -34,56% Achetez jusqu'à 16 $, en repli à 

13,50 $.
TALEND SA  
TLND - NASDAQ US8742242071  23/12/2019 37,69 $ 19,09 $ -49,35% Achetez au prix maximum de 

40 $.
BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS  
BR - NYSE US11133T1034 23/12/2019 122,54 $ 92,39 $ -24,60% Achetez en repli à 72 $. 

FASTLY, INC.   
FSLY - NYSE US31188V1008  07/02/2020 21,91 $ 19,45 $ -11,23% Achetez jusqu'à 24,50 $. 

DRAGANFLY   
DFLYF - OTCBB CA26142Q1063 05/03/2020 0,67 $ 0,57 $ -14,93% Achetez au prix maximum de 

0,75 $.
PARKER HANNIFIN CORPORATION   
PH - NYSE US7010941042 115,81 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 100 $.
ROSS STORES INC   
ROST - NASDAQ US7782961038 74,75 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 60 $.
NIKE INC   
NKE - NYSE US6541061031 78,86 $ Placez un ordre d'achat au prix 

limite de 60 $. 

Portefeuille LEAPS

SYMBOLE NOM Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Cours 
actuel

Perfor-
mance Commentaire

EA210115C00075000 EA $75 JAN. 15, 2021 CALLS 08/03/2019 34,76 $ 29,50 $ -15,13% Achetez jusqu'à 40 $.

PINS210115C00023000 PINS $23 JAN.15, 2021 CALLS 04/07/2019 9,20 $ 1,00 $ -89,13% Conservez.

Portefeuille clôturé

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Prix  
de sortie

Date de 
sortie Performance

ECOLOGY AND ENVIRONMENT INC 
EEI - NASDAQ US2788781035 23/03/2018 11,15 $ 13,65 $ 24/05/2018 22,42%

GOLDFIELD CORPORATION  
GV-NYSE US3813701055 23/03/2018 4,17 $ 4,40 $ 30/05/2018 5,52%

HALLMARK FINANCIAL SERVICES INC 
HALL - NASDAQ US40624Q2030 23/03/2018 9,15 $ 10,00 $ 30/05/2018 9,29%
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MISES EN GARDE
Nous portons le plus grand soin à la rédaction de nos articles. Nos recommandations et analyses sont soigneusement vérifiées toutefois, nous ne sommes à l’abri de 
possibles coquilles qui feront, le cas échéant, l’objet d’une alerte corrective. Rien dans cet e-mail ne devrait être considéré comme un conseil d’investissement personnalisé. 
Les informations et conseils donnés dans Top 1% Altucher sont, par nature, génériques et ne tiennent pas compte de votre situation personnelle. Les performances passées 
ne présument en rien des performances futures. Rappelez-vous que les actions sont spéculatives par nature ; les investissements dans les micro capitalisations ont un 
facteur de risque plus élevé que la moyenne, n’y investissez pas plus d’argent que vous ne pouvez vous permettre de perdre. Ils ne devraient pas représenter plus de 10 % du 
total de vos investissements. Le marché étant parfois peu liquide, n’investissez pas dans des lignes trop importantes. Avant d’investir, nous recommandons à nos lecteurs 
de consulter un conseiller financier indépendant ou un courtier. Le lecteur reconnaît et accepte que toute utilisation du service et des informations le constituant, de même 
que toute décision relative à une éventuelle opération d’achat ou de vente de valeurs mobilières qu’il prendrait suite à ce message, sont sous sa responsabilité exclusive. Les 
informations données et les opinions formulées ne constituent en aucune façon des recommandations personnalisées en vue de la réalisation de transactions. De ce fait, la 
responsabilité des Publications Agora, de ses partenaires et de ses rédacteurs ne pourra en aucun cas être engagée en cas d’investissement inopportun. Nous conseillons à 
nos lecteurs de consulter, avant d’investir, un courtier ou conseiller financier indépendant agréé.
Publications Agora France adhère à FIDEO, association d’autodiscipline ayant pour but de favoriser la transparence dans l’information financière. Retrouvez toutes les 
informations sur cette association sur le site www.fideo-france.org. Retrouvez également toutes les informations sur les conditions de production et de diffusion de nos 
recommandations d’investissement sur notre site http://publications-agora.fr/recommandations_financieres.
Sauf précision contraire, les recommandations sont actualisées au moment du bouclage, le 06 avril 2020 à 15h00.

LA RÉDACTION
Si vous souhaitez contacter la Rédaction, merci d’écrire à la-redaction-altucher@publications-agora.fr 
Nous faisons en sorte de répondre à toutes vos demandes, le plus rapidement possible. Toutefois, en raison du nombre important de questions que nous recevons chaque 
jour, nous ne pouvons vous garantir une réponse personnalisée à chaque fois : auquel cas, nous ferons en sorte d’y répondre dans la prochaine alerte ou dans le prochain 
numéro de votre service. Vérifiez bien que l’information recherchée n’est pas donnée dans le contenu de votre lettre. Bien que nos employés répondent à vos questions, 
ils ne sont pas autorisés à adresser des conseils d’investissement personnalisés. Toutes les informations communiquées par nos employés ne doivent en aucun cas être 
considérées comme des conseils d’investissement personnalisés. 

SERVICE CLIENTS
Vous recevez cet e-mail parce que vous êtes abonné au service d’investissement Top 1% Altucher. Si vous avez des questions relatives à votre abonnement ou si vous 
souhaitez modifier vos coordonnées, merci de contacter votre Service Clients : service-clients@publications-agora.fr – Publications Agora – 116 bis, avenue des Champs-
Élysées – CS80056 – 75008 PARIS – Tel : 01 44 59 91 11 (du lundi au vendredi de 9 heures à 17 heures). N’oubliez pas de préciser vos coordonnées et numéro de client 
dans toutes vos communications. Pour plus d’informations concernant votre abonnement ou la procédure de désabonnement : http://publications-agora.fr/contact-
abonnement/

Portefeuille clôturé

Entreprise ISIN Date 
d’entrée

Prix  
d’entrée

Prix  
de sortie

Date de 
sortie Performance

FONAR CORPORATION 
FONR - NASDAQ US3444374058 23/03/2018 26,10 $ 24,50 $ 10/09/2018 -6,13%

D.R. HORTON 
DHI - NYSE US23331A1097 31/10/2018 34,93 $ 47,00 $ 25/04/2019 34,55%

MIRNA THERAPEUTICS INC / SYNLOGIC
SYBX - NASDAQ US87166L1008 23/03/2018 9,95 $ 7,30 $ 07/06/2019 -26,63%

SHOTSPOTTER INC 
SSTI - NASDAQ US82536T1079 27/03/2018 26,14 $ 47,39 $ 07/06/2019 80,60%

NIGHTSTAR THERAPEUTICS  
NITE - NASDAQ US65413A1016 31/08/2018 20,01 $ 25,42 $ 07/06/2019 27,04%

CONTROL4 
CTRL - NASDAQ US21240D1072 10/04/2018 20,92 $ 23,70 $ 11/06/2019 13,29%

UQM TECHNOLOGIES  
UQM - NYSE US9032131065 12/09/2018 1,20 $ 1,65 $ 11/06/2019 37,50%

BG STAFFING INC
BGSF - NYSE US05544A1097 23/03/2018 17,77 $ 20,92 $ 21/11/2019 17,73%

LYONDELLBASELL INDUSTRIES 
LYB - NYSE NL0009434992 14/11/2018 92,06 $ 93,06 $ 21/11/2019 1,09%

CONTANGO OIL & GAS COMPANY 
MCF - NYSE US21075N2045 18/07/2018 6,00 $ 3,05 $ 11/12/2019 -49,17%

AMICUS THERAPEUTICS 
FOLD - NASDAQ US03152W1099 16/10/2018 12,13 $ 9,79 $ 11/12/2019 -19,29%

CLOUDERA  
CLDR - NYSE US18914U1007 14/05/2019 10,00 $ 11,31 $ 11/12/2019 13,10%

NVDA $125 JAN. 15, 2021 CALLS NVDA210115C00125000 08/03/2019 51,25 $ 152,00 $ 25/02/2020 196,59%


