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Fastly Inc. fait avancer le cloud

Cher Lecteur,

Wall Street et les médias financiers ont
un point commun : ils adorent les histoires
sensationnelles qui plongent le grand public
dans U'hystérie.

Et depuis deux semaines, c'est
le coronavirus qui fait les gros titres.

Mais avant que je vous dise pourquoi le
coronavirus n‘aura aucun impact sur le
portefeuille Top 1% Altucher, il faut que
j'éclaircisse un point.

A cejour, le bilan est de 638 morts,

31523 cas de contaminations confirmées,
et les Centres de contrdle des maladies
(CDC), aux Etats-Unis, ont mis en place des
controles sanitaires aux frontiéres et dans
les aéroports.

Alors méme si ces 638 décés sont horribles,
comparons le coronavirus a la grippe.

Selon les premieres estimations du CDC, la
grippe saisonniere 2018-2019 a provoqué
plus de 490 560 hospitalisations et
34157 déces, aux Etats-Unis.

Les chiffres de la grippe saisonniére de
2017-2018 sont encore pires : on estime
qu’elle a provoqué 61000 déces et

810 000 hospitalisations.

Mais contrairement a la grippe, il n'existe
aucun vaccin contre le coronavirus.

Et donc, les médias déclenchent 'hystérie
en exhibant des photos d'agents des
services sanitaires, vétus de combinaisons
de protection, en train d'asperger des
batiments. Et ils font tout pour rappeler aux
téléspectateurs que le virus a débarqué aux
Etats-Unis, et qu'il n'existe aucun reméde.

¢ Le coronavirus contamine

Wall Street

Mardi 28 janvier, Patrick Perret-Green,
directeur de la recherche chez AdMacro,

a déclaré sur CNBC que le marché actions
prenait le coronavirus « trop a la légere »,
étant donné la croissance enregistrée par
l'économie chinoise ces 17 dernieres années.

Patrick a remarqué a juste titre que dans la
mesure ol 60% de la population chinoise
réside désormais dans des zones urbaines
- comparés aux 60% qui vivaient en zone
rurale en 2003 - le prix du confinement,
occasionné par le virus, des principales villes
chinoises n'a pas encore été intégre dans les
cours.

Dans un autre contexte, Patrick a
également déclaré que « cette épidémie
de coronavirus représentait un évenement
critique de type Lehman, susceptible de
faire basculer I'économie dans une récession
effective ».

Bon... Prenons un peu de recul.



L'économie chinoise pourrait-elle plonger
en raison d'un blocage total des dépenses
intérieures et des transports ? Oui, bien
évidemment.

Mais doit-on s'attendre a ce que le reste de
'économie mondiale s'effondre a cause du
coronavirus ?

Non. Et U'histoire est de mon coté !

Regardons ce graphique de MarketWatch,
qui retrace la performance des actions a
l'apparition de toutes sortes d'épidémies.

En moyenne, les actions ont augmenté
de 0,44% le mois suivant le début d'une
épidémie.

Et six mois aprées le début de chaque

épidémie, les actions ont progressé en
moyenne de 8,5%.

A présent, sivous prenez les exemples du
SARS ou de la grippe porcine, les actions ont

grimpe malgré les inquiétudes que ces virus
ont suscitées. Mais au moment ou le SARS
et la grippe porcine ont posé probleme, les
actions étaient profondément survendues.
Or ce n'est pas le cas, aujourd’hui.

Comme je vous l'ai dit le 24 janvier, les
actions sont tres surachetées, et une
correction des cours ne devrait pas tarder.

Donc, méme si je ne crois pas que le
coronavirus ait un impact significatif sur

la valeur de nos investissements au cours
des six a douze prochains mois, il est
néanmoins probable que les inquiétudes a
propos de l'enrayement du virus accélerent
cette correction des cours qui est plus que
nécessaire.

Ce qu'il faut retenir, c'est que je tiens a ce
que vous restiez discipliné et impassible
en ce qui concerne vos investissements.
Car méme si le coronavirus provoque de la
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souffrance et des difficultés en Chine (et et PC ne sont que des outils permettant
dans d'autres parties du monde) sur le plan ~ d'accéder a des services centralisés tels
des activités et des investissements, ilneva  que Gmail, Slack, Dropbox, et autres
pas « faire capoter » ['économie américaine,  programmes hébergés sur le cloud.

ni méme la situation a long terme de notre

. Méme si presque toutes les entreprises
marché actions.

operent actuellement dans un

O 0n investit Sur I’edge environnement hébergé sur le cloud,
. une nouvelle technologie est en train
IUMpu"”g d'apparaitre et, non seulement elle améliore

le cloud, mais elle permet également

Dans le domaine des investissements a long ' ,
aux développeurs de faire progresser les

terme, j'adore les thématiques.

activites.
Et dans le cadre des investissements de
Top 1% Altucher, mon équipe et moi nous Ledge computing, tel que défini par la
concentrons a fond sur des thématiques société que je vais vous présenter dans
telles que le Big Data, la thérapie génique, ~ Une minute, est une nouvelle catégorie
tout ce qui est autonome, la télévision d’laaS (« Infrastructure-as-a-service » :
connectée, 'avénement de la publicité infrastructure a la demande), permettant
programmatique, ainsi que tout ce qui aux développeurs de créer, de sécuriser et
concerne les sociétés de développement de  de proposer des expériences digitales « en
logiciels associés a des plateformes. bordure » d'Internet.
Avez-vous déja entendu parler d'edge En gros, l'edge computing permet aux
computing [NDR : informatique en développeurs de tout faire plus vite et de
« bordure » ou « périphérie » de réseau] ? Si maniere plus sécurisée. Et comme vous le
cela ne vous dit rien, ce n'est pas grave. Je savez, dans le domaine des technologies,
vais vous expliquer ce que c'est. c'est grace a la rapidité et a la sécurité que

B l'on devient leader du secteur.
Vous vous souvenez qu'il y a des lustres,

3 l'Age de pierre, il fallait insérer une O °n fait travai"er |’argent

disquette dans l'ordinateur pour accéder a
un programme ? Fastly, Inc. (NYSE : FSLY) est une jeune

entreprise qui n'a fait son entrée en Bourse
(« IPO ») qu'au milieu du mois de

mai 2019. Mais cette jeune société a de
grandes aspirations.

Les disquettes étaient assez innovantes,
a 'époque, mais nos programmes

« ramaient » et, franchement, il fallait
beaucoup de temps pour faire quelque
chose. Fastly veut contribuer a la prochaine
génération d'expérience digitale en offrant
aux développeurs une plateforme d'edge
computing programmable et fiable,
hébergée sur le cloud. L'objectif de la société

_ o est d'aider les entreprises a surpasser les
Et un beau jour, des sociétés telles que attentes de leurs utilisateurs finals ou

Google’, Micr,osoft, IBM et Amazon ont clients en offrant des expériences digitales
proposé un hébergement public sur le cloud. rapides, sécurisées et évolutives.

Et désormais, nos ordinateurs portables

Et donc, ces disquettes ont fini par étre
remplacées par le CD-ROM. Mais il fallait
toujours stocker tous nos programmes sur
nos PC et y accéder a partir de la.



En gros, Fastly veut aider les entreprises
a évoluer et a innover le plus rapidement
possible, avec sa plateforme d'edge
computing sur le cloud.

La croissance du chiffre d'affaires de Fastly,
de 35% d'une année sur l'autre au

3¢ trimestre 2019, est impressionnante mais
ce n'est pas ce qui m'a attiré, au départ.

Dans la déclaration trimestrielle 10-Q

que la société a adressée a la SEC, une
rubrique mentionne le taux d'expansion
net en dollars (« DBNER » : dollar-based
net expansion rate) de la société. Et celui de
Fastly est de 134,8% pour le 3¢ trimestre
2019. Je vais vous expliquer ce que signifient
ces 134,8%.

Méme sans décrocher un seul nouveau
client, Fastly aurait tout de méme génére
un taux de croissance de 134,8% grace a sa
clientele existante.

Autrement dit, Fastly explose le business
model dit « land and expand » en attirant
des clients qui s'inscrivent pour tester le
produit et - apres gu'ils ont identifié tous
ses avantages pour leur entreprise et leurs
clients - en leur vendant par la suite un
acces bien plus important a ses services.

A la fin du 3¢ trimestre 2019, Fastly comptait
274 entreprises clientes, et comme Fastly
ne traite pas avec des particuliers tels que
vous et moi, les entreprises sont sa seule
cible.

Et... ces entreprises clientes dépensent
chacune, en moyenne, 575000 $ !

Méme si Fastly est une toute jeune
entreprise, il faut souligner que la sociéeté
a relevé ses prévisions, au cours de sa
conférence téléphonique commentant les
résultats du 3° trimestre 2019, et qu’elle
estime désormais réaliser un chiffre
d'affaires de 194 3198 MS sur la totalité de
l'exercice 2019.

Cette société fera sans doute beaucoup
parler d'elle le 20 février, quand elle publiera
ses résultats du 4° trimestre 2019.

¢ On suit les grands

investisseurs

Imiter les plus grands investisseurs
de Wall Street a toujours joué un réle
primordial dans mes investissements.

Car méme si mon équipe et moi réalisons
nos propres recherches exhaustives sur

les sociétés que je recommande, il est
incontestable qu'en puisant dans mon
réseau de brillants investisseurs, hedge
funds et institutions, je suis en mesure de
vous offrir un énorme coup de pouce, en vue
de gagner de l'argent en investissant dans
des actions.

Prenons un exemple.

Lorsque je vous ai présenté Alteryx

(NYSE : AYX), leader de son secteur dans le
domaine des logiciels d'analyse de données,
en février 2019, mon équipe était convaincue
que méme si l'action était chere, elle allait
probablement augmenter encore dans

la mesure ou d'innombrables entreprises
ont besoin de sa plateforme d'analyse de
données.

Et lorsque j'ai vérifié cela aupres des hedge
funds avec qui je suis en contact, je me suis
rendu compte que plusieurs fonds a qui
j'adore « piquer des idées » se précipitaient
également sur cette action.

L'un d'eux, en particulier, Abdiel Capital
Advisors, basé a New York, avait pris une
énorme participation dans cette entreprise.
Et vous avez pu constater la performance
enregistrée par Alteryx, l'année derniere.
Notre position est en hausse de pres de
100% en tout juste un an.



Mais ce qu'il faut retenir, c’est que méme si
l'étude approfondie réalisée par mon équipe
m'a convaincu de la valeur d’Alteryx, en tant
qu'investissement, le fait qu’Abdiel Advisors
ait également acheté plusieurs millions

de dollars d'actions de cette societé m'a
énormeément convaincu.

¢ Un gigantesque hedge fund
frappe a nouveau

Comme j'ai constaté depuis les

premieres loges les prouesses de ['équipe
d'Abdiel Advisors, j'ai été ravi de découvrir
qu'ils achetaient a tour de bras des actions
Fastly.

Fin mai 2019, Abdiel Advisors a acheté
1850 000 actions Fastly. Mais ce

n'était qu'un premier achat. Les traders
d'Abdiel Advisors ont continué a acheter
les actions Fastly et, selon son formulaire
de déclaration 13F du 30 septembre 2019,
ce hedge fund détient désormais pres de
3,9 millions d’actions de la société.

Cela représente un investissement de pres
de 90 M$ !

Ce qu'il faut retenir : méme si Fastly

est une jeune entreprise et qu'elle devra
attendre quelques années, encore, avant de
générer des flux de trésorerie et un résultat
net positifs, certains des investisseurs les
plus brillants de Wall Street ont déja pris
des intéréts dans cette entreprise.

Alors je souhaite qu'a l'image des plus
brillants traders de Wall Street, vous
puissiez investir dans les actions Fastly
avant que le reste de Wall Street ne se rende
compte de son potentiel de croissance et ne
commence a recommander ce titre a tous
les clients fortunés.

Alors voici ce que je recommande.

Mon conseil
Achetez les actions Fastly, Inc.
(NYSE : FSLY) au prix maximum
de 24,50 §.

Portefeuille Microcaps

Entreprise LEIL Prix ol Perfor- Commentaire
P d'entrée d'entrée actuel mance

vttt USIEI3T0055  23/03/2018  4,17°% 552% Vendua4,40$ e 5.06.2018.

ECOLOCY ANDENVIRONMENTING  yssgraioss 23j032018 11156 22,42% Vendu le 24.05313,65 5.

MIRNA THERAPEUTICS INC / SYNLOGIC Vendez lintégralité de votre

EER— USBTGSL00B /032008 9955 7308 2663% L

HALLMARK FINANCIAL SERVICES INC \

Tty USA0624Q2030 23/03/2018  9,15% Vendu 310,00 § le 5.06.2018.

BG STAFFING INC Vendez l'intégralité de votre

i USOSSH4KI097 /0312008 TT7S 20928 T73% SRR

FONAR CORPORATION \

Arratrerk US3444374058  23/03/2018  2610% 24505  -613% Vendule10.09.2018 3 24.50 5.
Vendez l'intégralité de votre

SHOTSPOTTER INC ., position. PBP (1/4) le 10.04

B USRSy Z/0B008 26745 41395 8129% Tol M e 3108
autour de 110%.

CONTROL4 USTAODION. 10/04/2018 20,926 2370 13,09, vendezlintégralité devotre

CTRL - NASDAQ ' ' o position.
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Entreprise ISIN 'Date' ' S . (e e Commentaire
d'entrée d'entrée actuel mance

ARCAN USOA0I0EIOSN 19/04/2018 38,85%  4412%  13,56% Achetez jusqu'a 435,
gﬁg‘_'ﬁg&%" US376901029 04/05/2018 7,09  410$  -4217% Achetez sous6S.
INVITAE CORP. _ PBP(1/2) le 31,08 autour de
INVITAE CO USASBSLOSS 205208 7ASS 22505 20201% gao it 2l NS
Eg‘ﬂ,ﬁgﬁi‘g'm US2BI06WI036 29/06/2018 3560% 27,416 -23,01% Achetez jusqu’a 45 .
RISPR THERAPEUTI o
CRISPR THERRPEUTICS CHORAOBTYT 29/062018 58795 53525  -896% Achetezjusqua7ss.
INTELLIA THERAPEUTICS A
INTELLIR THER USUSB2I051  29/06/2018 26,645 14,035  -4733% Achetezjusqu'a 35S,
CONTANGO OIL & GAS COMPANY Vendez lintégralité de votre
R USZOTN0S TB/OT20%8 6005 305 49% T
NIGHTSTAR THERAPEUTICS USGSABAIONG 3082018 20,015 25425 27,040 RachetéparBiogenle7/06a
NITE - NASDAQ ' ; LY 1S
UQM TECHNOLOGIES _ Vendez lintégralité de votre
Tt USORB06S 20908 1208 165S 0% S
TELARIAINC USST9I8TIOST  05/04/2019 6,645 1,06  66,57% Achetezjusqu'a 8.
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Portefeuille LEAPS

SYMBOLE

Date
d’entrée

Prix
d’entrée

Cours
actuel

Perfor-
mance

Commentaire

NVDA210115C00125000  NVDA §125 JAN. 15, 2021 CALLS 08/03/2019 51258  12615$  146,15% Achetez jusqu'a 58 $.
EA210115C00075000  EA$75)AN. 15,2021 CALLS 08/03/2019  34,76S  3475S  -0,03% Achetezjusqu'a40s$.
PINS210115C00023000  PINS $23JAN.15, 2021 CALLS 04/07/2019  9,20$ 7008 -2391% Conservez.
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Entreprise ISIN d'E::reée d':r:i):ée :c‘;:l:l ::11: Commentaire
D M CONDUCTORS NLOO09538784  06/09/2018 93,88% 133985  42,71% Achetezjusqu'a101,50'5.
N USETOSONTOBT 0210208 4310§  3536%  17,96% Achetezjusqua505.
el iadadi USOISIWIO99  16/10/208 12035 9798  -19.29% gg;‘:ie;nl_"”tégra“té ST
. USBBIA9T 31102018 34935 47,005  3455% Vendu le 25/04/2019 247,
WESTLAKE CHEMICAL COR. US9604131022  14/M2018 71,08 63265  -11,00% Achetezjusqu'a 81,505,
IL.%QLIY%ELLBASELLINDUSTRIES NLODOS4349%2  T4/M2018  9206% 93065  109% \p/f)r;i(:ieoznl‘intégralitédevotre
PEABODY ENERGY CORP USTO4S5TI000  14/1/2018  36,30%  8,59%  -76,34% Achetezjusqu'a 38 S.
;‘L',h'XNm‘DE\Q USIS39191015  04/12/2018 94,005  8618%  -8,32% Achetezjuqu'a 96 5.
gfchR_L?VEHEESWEBHOLD'NGS' INC. caieiosrion 10012019 17,07$ 8,835 -48,27% Achetez en replijusqu'a 22 .
ALTERYXINC. USOZIS6BI035  07/02/2019  68,24% 136,495 100,01% Conservez.
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. Date Prix Cours .
E ISIN A a
ntreprise & d'entrée d'entrée  actuel el

CLOUDERA Vendez l'intégralité de votre

s USBMUODT  WOSA09 000§ M3 1310% T

o USUSTBBI04  07/06/2019 4655  750%  6129% Achetezjusqu'a 520 5.
oK USOBIRI0R  0B/0B/2019 17785 26,005  46,23% Achetez sous205$.

YEXT USIBSESNIO3  04/10/2019 15,695 15855  102%  Achetezjusqua 7.
Y| SOLUTIONS USOSSSOIOST 06019 15778 14645 717% ﬁrf'::;ff;;’;%‘gé;és'
il USBT420M  B32019 122,545 35825 -4,96% Qgt‘g?au prix maximurm
BROPDRIDGEFINANCIALSOLUTIONS  ysygrioss— 23/m/2019 122548 119008 -2.89%  Achetezjusqu'a 1255,
FASTLY,INC. USITBBVIOOS  07/02/2020  2191% Achetez jusqu's 24,50 §.
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